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Punkt 9 — Styrelsens forslag till beslut om disposition
betraffande bolagets vinst enligt den faststallda
balansrakningen

Styrelsen foreslar att till arsstimmans férfogande stiende vinstmedel om 683 171 138 kronor, ska
disponeras pa foljande sitt:

a) utdelning om totalt 15 200 000 kronor att fordelas med 9,50 kronor per utdelningsberat-
tigad preferensaktie och att ingen utdelning lamnas till a4garna av stamaktier. Utdelningsbe-
loppet per preferensaktie ska fordelas pa fyra utbetalningar, varav tva om 2,40 kronor
och tva om 2,35 kronor enligt nedan; och

b) i ny rakning balanseras 667 971 138 kronor.

Som avstimningsdag for utdelning for preferensaktier foreslds foljande avstimnings-dagar:

a) den 28 juni 2019 med beriknad utbetalningsdag den 3 juli 2019 (2,35 kronor),

b) den 30 september 2019 med beriknad utbetalningsdag den 3 oktober 2019 (2,40 kro-
nor),

c) den 31 december 2019 med beraknad utbetalningsdag den 6 januari 2020 (2,35 kronor);
och

d) den 31 mars 2020 med beraknad utbetalningsdag den 3 april 2020
(2,40 kronor).

Styrelsen foreslar vidare att styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre
formella justeringar av beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering hos Bo-
lagsverket och Euroclear Sweden AB.

Styrelsens motiverade yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen framgar av bilaga A.

Goteborg i april 2019

Styrelsen for Pegroco Invest AB
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Bilaga A - Styrelsens yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebo-
lagslagen

Styrelsen har foreslagit att arsstimman beslutar om utdelning om sammanlagt

I5 200 000 kronor, att fordelas med 9,50 kronor per preferensaktie och att ingen utdelning lam-
nas till 4garna av stamaktier. Med anledning av styrelsens forslag till beslut om vinstutdelning, far
styrelsen harmed avge foljande yttrande enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen.

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. De
verksamheter som bedrivs i bolaget och koncernen medfor inte risker utover vad som forekom-
mer eller kan antas forekomma i aktuella branscher eller de risker som i allmanhet ar forenade
med bedrivande av naringsverksamhet. Betraffande vasentliga handelser hanvisas till vad som fram-
gar av forvaltningsberittelsen i drsredovisningen for rikenskapsaret 2018. Harutdver har inte
nagra handelser intriffat som negativt paverkar bolagets formaga att limna utdelning. Bolagets och
koncernens konjunkturberoende avviker inte fran vad som i dvrigt forekommer inom aktuella
branscher.

Bolagets och koncernens ekonomiska stillning per den 31 december 2018 framgar av arsredovis-
ningen for rikenskapsaret 2018. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillam-
pats for vardering av tillgangar, avsittningar och skulder. Inga tillgangar och skulder i moderbolaget
eller koncernen har varderats till verkligt varde enligt

4 kap. 14 a § arsredovisningslagen.

Foreslagen utdelning utgor 2,2 procent av bolagets egna kapital. Foreslagen utdelning reducerar
bolagets soliditet fran 97,0 procent till 96,9 procent, beriknat per den 3| december 2018. Bola-
gets och koncernens soliditet avviker inte fran vad som ar normalt fdrekommande i branschen.
Bolaget har god likviditet. Enligt styrelsens bedomning kommer bolagets och koncernens egna ka-
pital efter foreslagen utdelning att vara tillrickligt stort i forhallande till verksamhetens art, omfatt-
ning och risker.

Enligt styrelsens bedomning daventyrar inte foreslagen utdelning fullfoljandet av de investeringar
som beddms erforderliga, inte heller bolagets eller koncernens formaga att i ritt tid infria forelig-
gande och forutsedda betalningsforpliktelser. Bolagets och koncernens likviditetsprognoser inne-
fattar beredskap for att klara variationer i de I6pande betalningsforpliktelserna. Bolagets och kon-
cernens ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedomning an att bolaget och koncernen
efter foreslagen utdelning kan fortsitta sin verksamhet samt att bolaget och koncernen kan for-
vintas fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Med hanvisning till ovanstaende och vad som i &vrigt kommit till styrelsens kinnedom ir det sty-
relsens bedomning att foreslagen utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stiller pa bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.
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Punkt 15 - Styrelsens forslag till beslut om
bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission
av stamaktier, konvertibler och teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till nista
arsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt, be-
sluta om nyemission av stamaktier, emission av konvertibler med berattigande till konvertering till
nya stamaktier och emission av teckningsoptioner berattigande till teckning av stamaktier. Emiss-
ion ska kunna ske mot kontant betalning och/eller genom betalning med apportegendom eller ge-
nom kvittning.

Antalet stamaktier som ska kunna emitteras med stod av bemyndigandet respektive kunna till-
komma genom utnyttjande av teckningsoptioner och konvertibler som emitteras med stod av be-
myndigandet ska uppga till sasmmanlagt hogst 15 000 000 stamaktier.

Bemyndigandet ska kunna anvindas for beslut om nyemission for kapitalanskaffning och dgarsprid-
ning vid samtidig notering av bolagets stamaktie pa marknadsplats samt som likvid i samband med
avtal om foretagsforvarv och/eller annan kapitalanskaffning.

Styrelsen foreslar vidare att styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre
formella justeringar av bemyndigandet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering
hos Bolagsverket.

Majoritetskrav

Giltigt beslut fordrar att detta forslag bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savil de
avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stimman.

Goteborg i april 2019

Styrelsen for Pegroco Invest AB
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Punkt 16 - Styrelsens forslag till riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar om foljande riktlinjer for ersattning och andra villkor
for bolagets ledande befattningshavare.

Grundldaggande principer

Grundprincipen ar att ersittningarna ska vara siadana att bolaget ska kunna sikerstilla att bolaget
kan rekrytera och behalla kvalificerade ledande befattningshavare. Ersittningar inom bolaget ska
darfor vara baserade pa principerna om prestation, konkurrenskraft och skilighet.

Den totala ersittningen till ledande befattningshavare ska besta av fast ersittning, rorlig ersattning,
pension och ovriga formaner. Dessutom kan bolagsstimma om sa beslutas limna erbjudande om
langsiktiga incitamentsprogram sasom aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram. For att
undvika att ledande befattningshavare uppmuntras till osunt risktagande ska det finnas en grundlag-
gande balans mellan fast och rorlig ersittning. Den fasta ersittningen ska saledes sta for en till-
rackligt stor del av den ledande befattningshavarens totala ersattning for att det ska vara maojligt
att satta ner den rorliga delen till noll kronor.

Fast Ion

Varje ledande befattningshavare ska erbjudas en fast 16n som ar marknadsmassig och baserad pa
den ledande befattningshavarens ansvar, kompetens och prestation. Ersattningen ska faststallas ka-
lenderarsvis.

Rorlig 16n

Varje ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas rorlig I6n (bonus) att utga kon-
tant. Sadan bonus far savitt avser den verkstillande direktdren uppga till hogst 50 procent av den
arliga fasta l6nen och savitt avser ovriga ledande befattningshavare uppga till maximalt 33,3 pro-
cent av den arliga fasta I6nen. Bonus ska kunna vara relaterat till saval vissa finansiella mal for kon-
cernen, det vill siga Pegroco och samtliga dotterbolag och portfoljbolag till Pegroco, och/eller for
de innehav ledande befattningshavare har ansvar for, som vissa individuella mal. Saidana mal ska be-
redas av ersattningsutskottet och bestimmas av styrelsen.

Beriaknade kostnader for rorlig ersattning

Kostnaden for rorlig ersattning till ledande befattningshavare enligt styrelsens forslag beriaknas ba-
serat pa nuvarande ersattningsnivaer och kan vid maximalt utfall, vilket forutsatter att samtliga er-
sdttningsgrundande mal ir uppfyllda, komma att uppga till sammanlagt cirka 1,7 miljoner kronor
exklusive sociala avgifter. Berdkningen ar gjord utifran de personer som for narvarande ingar i
koncernledningen. Kostnaderna kan forandras om fler personer skulle tillkomma i koncernled-
ningen.
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Pension

Ledande befattningshavare bosatta i Sverige far erbjudas premiebaserade pensionsavtal med pre-
mier som pa arsbasis uppgar till maximalt 20 procent av den fasta I6nen. | det premiebaserade
pensionsavtalet kommer pensionen motsvara summan av inbetalda premier och eventuell avkast-
ning, utan ndgon garanterad pensionsniva. Inom ramen for den premiebaserade pensionsplanen
finns ingen bestdmd tidpunkt for pensionering. Den ordinarie pensionsaldern ska dock vara 65 ar.

Ledande befattningshavare som ar bosatta utanfor Sverige eller som ar bosatta i Sverige men har
visentlig anknytning till annat land eller tidigare har varit bosatta i annat land far erbjudas pens-
ionslosningar som ar konkurrenskraftiga i det land dar personerna ar eller har varit bosatta eller
till vilket de har en visentlig anknytning, foretradesvis premiebaserade I6sningar. Formansbaserade
pensionsldsningar ska, sa langt mdjligt, alltid undvikas.

Ovriga férmaner

De ledande befattningshavarna ska kunna ges ritt till sedvanliga icke-monetira formaner, sdsom
sjukforsikring, sjukvardsforsikring, tjanstebil och foretagshalsovard. Sadana formaner ska vara av
begransat virde i forhéllande till dvrig ersattning och kunna utga i den utstrickning detta bedoms
vara marknadsmissigt for ledande befattningshavare i motsvarande positioner pa den arbetsmark-
nad dar befattningshavaren ar verksam.

Uppsdgningstid och avgangsvederlag

For ledande befattningshavare som ar bosatta i Sverige giller som huvudregel en uppsagningstid
om tolv manader vid uppsagning fran bolagets sida. Vid uppsigning fran den anstilldes sida 4r upp-
sagningstiden som huvudregel sex manader. Avgangsvederlag, utdver I6n under uppsagningstid, fo-
rekommer inte.

Personer som ar bosatta utanfor Sverige eller som ar bosatta i Sverige men har vasentlig anknyt-
ning till annat land eller tidigare har varit bosatta i annat land far erbjudas uppsagningstider som ir
konkurrenskraftiga i det land dar personerna ar eller har varit bosatta eller till vilket de har en va-
sentlig anknytning, foretradesvis losningar motsvarande vad som giller for ledande befattningsha-
vare bosatta i Sverige.

Incitamentsprogram

Beslut om aktie- och aktierelaterade incitamentsprogram riktade till ledande befattningshavare ska
fattas av bolagsstimman. Incitamentsprogram ska bidra till langsiktig vardetillvixt och att aktied-
gare och medarbetare far ett gemensamt intresse av aktiens positiva virdeutveckling. Ledande be-
fattningshavare ska kunna erbjudas ett motsvarande incitament som det som skulle ha utgatt un-
der det aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogrammet, om sadant program skulle visa sig
praktiskt ogenomforbart i nagon ledande befattningshavares skattemassiga hemvist, eller till foljd
av att sadant deltagande enligt bolagets bedémning inte kan ske med rimliga administrativa kostna-
der eller ekonomiska insatser.
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Ersdttning till styrelseledamoter

| den man stimmovalda styrelseledamoter utfor arbete som gar utover styrelsearbetet ska de
kunna arvoderas for sadant arbete. Ersittningen ska vara marknadsmassig och ska godkinnas av
styrelsen.

Styrelsens beslutsfattande

Styrelsens ersattningsutskott foreslar, och styrelsen fattar beslut om, 16n och dvriga anstallnings-
villkor for verkstallande direktoren samt ovriga ledande befattningshavare. Bolagets revisor ska
arligen granska tillimpningen av dessa riktlinjer enligt tillimpliga bestimmelser-.

Omfattning

Dessa riktlinjer omfattar 16n och andra villkor for ledande befattningshavare i bolaget. Riktlinjerna
ska tillimpas pa samtliga avtal som triffas, eller dndringar i existerande avtal, efter det att arsstim-
man i bolaget faststillt riktlinjerna. Styrelsen ska ha ritt att franga riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sarskilda skal for det.

Av stimman vid var tid antagna riktlinjer till ledande befattningshavare aterfinns pa bolagets hem-
sida, www.pegrocoinvest.com.

Majoritetskrav

Beslut om antagande av styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
fordrar att forslaget bitrads av aktieagare som foretrader mer an hilften av de avgivna rosterna.

Goteborg i april 2019

Styrelsen for Pegroco Invest AB
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Punkt |7 — Styrelsens forslag till beslut om godkan-
nande av nyemissioner och overlatelse av aktier i dot-
terbolag

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att godkinna den riktade emissionen av konvertibler i
dotterbolaget Nordic Lift AB, org. nr 559074-2507, ("Nordic Lift”).

Nordic Lift forvarvade bolaget Hissteknik i Goteborg AB, org. nr 556662-8409, ("Hissteknik’)
under 2018. Vid forvarvet kom parterna overens om att vissa av saljarna, Urbut AB, org. nr
559155-3440, respektive LPK Holding AB, org. nr 559150-8972, som ags till 100 procent av Hiss-
tekniks ledande befattningshavare Yrjo Grund respektive Lars Kellnor, skulle ha ritt att aterinve-
stera del av kopeskillingen i Nordic Lift.

Aterinvesteringen ar tankt att ske genom den foreslagna konvertibelemissionen. Konvertibel-
emissionen innebar i huvudsak att Nordic Lift tar upp konvertibellan om hogst 5000
400 kronor genom emission av hogst 2 konvertibler, envar om nominellt 2 500 200 kronor. 2 500
200 kronor ska betalas for varje konvertibel, och teckningskursen svarar mot av styrelsen for
Nordic Lift bedémt marknadsvirde. Konvertiblerna 16per med 0,5 procent arlig ranta fran teck-
ningsdagen. Konvertiblerna far utbytas (konverteras) mot nya aktier i Nordic Lift enligt en prelimi-
nar konverteringskurs om 900 kronor per aktie. Vid full konvertering kommer aktiekapitalet 6ka
med 5 556 kronor. | den man konvertering inte dessforinnan gt rum, forfaller konvertibellanet till
betalning den 15 maj 2022.

Det ar styrelsens beddmning att ett sadant dgarintresse som Yrjo Grunds och Lars Kellnors teck-
ning av konvertibler skulle leda till, ar till gagn for Nordic Lift och syftar till att bidra till langsiktig
vardetillvixt samt till att Pegroco Invest, Yrj6 Grund och Lars Kellnor far ett gemensamt intresse
av Nordic Lifts positiva vardeutveckling.

Styrelsen foreslar dven att arsstimman beslutar att godkidnna den riktade nyemissionen av aktier i
dotterbolaget Nordisk Bergteknik AB, org. nr 559059-2506, ("Nordisk Bergteknik”) vilken be-
slutades den | februari 2019.

Nordisk Bergteknik forvarvade Pilab Holding AB, org. nr 556710-7775, och GeO Palen AB,
556775-0814, under 2019. Vid forvarvet kom parterna overens om att saljaren NP Forvaltnings
AB, org. nr 556673-0163, som égs till lika delar av de ledande befattningshavarna i den s.k. Palab-
koncernen Christian Nilverius och Bjérn Petersson, skulle aterinvestera del av kopeskillingen i
Nordisk Bergteknik.

Aterinvesteringen har skett genom den nyss nimnda nyemissionen. Genom nyemissionen har 4
925 aktier av aktieslaget B emitterats, vilka har tecknats av N P Forvaltnings AB. Nyemissionen in-
nebar en okning av aktiekapitalet med 4 925 kronor. For varje tecknad aktie erlades 7 106,59899
kronor genom kvittning av fordran.
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Det ar styrelsens bedomning att ett sadant dgarintresse som Christian Nilverius och Bjérn Peters-
sons teckning av aktier leder till, 4r till gagn for Nordisk Bergteknik och syftar till att bidra till lang-
siktig vardetillvixt samt till att Pegroco Invest, Christian Nilverius och Bjérn Petersson far ett ge-
mensamt intresse av Nordisk Bergtekniks positiva vardeutveckling. Handlingar tillhandahalls till de
aktiedgare i Pegroco Invest som sa begir.

Styrelsen foreslar dven att arsstimman beslutar att godkidnna dverlatelse av hogst 534 aktier i dot-
terbolaget Nordisk Bergteknik till Nordisk Bergtekniks styrelseordforande Mats Paulsson.

Styrelsen dnskar, sisom incitament, erbjuda Mats Paulsson ett direkt dgande i Nordisk Bergteknik
genom oOverlatelse av hdgst 534 befintliga aktier pa marknadsmissiga villkor. Det hdgsta antalet
aktier motsvarar 0,4 procent av totalt antal aktier och roster i Nordisk Bergteknik.

Kopeskillingen for aktierna ska uppga till 3 800 000 kronor vilket motsvarar 21,0 procent av Pe-
groco Invests kostnader for forvirvet av Nordisk Bergteknik. Overlats ett ligre antal aktier ska
kopeskillingen minskas i motsvarande man.

Det ar styrelsens beddmning att ett sadant dgarintresse som Mats Paulssons forvirv av aktier
skulle leda till, ar till gagn for dotterbolaget och syftar till att bidra till langsiktig vardetillvaxt samt
till att Pegroco Invest och Mats Paulsson far ett gemensamt intresse av Nordisk Bergtekniks posi-
tiva vardeutveckling.

Majoritetskrav

Eftersom foreslagna nyemissioner och dverlatelse avses ske till ledande befattningshavare i dotter-
bolag till Pegroco Invest omfattas dverlatelserna av |6 kap. aktiebolagslagen, vilket innebér att de
forutsatter bolagsstimmans godkannande och att besluten bitrads av aktiedgare med minst nio ti-
ondelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ir foretridda vid bolagsstimman.

Goteborg i april 2019

Styrelsen for Pegroco Invest AB

10
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Punkt |8 - Styrelsens forslag till beslut om inrattande
av teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram

Styrelsen foreslar att arsstimman:

A

dels beslutar att inratta ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for anstallda (”In-
citamentsprogram 2019/2022”) genom emission av hogst 500 000 teckningsoptioner
med ritt till teckning av nya stamaktier i bolaget och godkdnnande av dverlatelse av sidana
teckningsoptioner pa féljande villkor:

Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ska de nya teckningsoptionerna endast
kunna tecknas av bolagets helagda dotterbolag Pegroco Holding AB, org. nr 556736-
[125.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt och syftet med inforandet av Inci-
tamentsprogram 2019/2022 ar att mojliggora for bolaget att rekrytera, bibehalla och
motivera drivna medarbetare. Styrelsen bedomer det angelaget att medarbetarna har
ett tydligt/okat dgarengagemang med ett intresse som overensstimmer med aktiedgar-
nas. Ett sidant dgarengagemang forvantas stimulera till ett 6kat intresse for verksam-
heten och resultatutvecklingen, hoja motivationen och 6ka samhorighetskanslan med
bolaget. Mot bakgrund harav ar det styrelsens beddmning att forslaget vintas fa en po-
sitiv paverkan pa bolagets fortsatta utveckling och dirmed vara bra for bolaget och dess
aktieagare.

Teckning ska ske senast den 30 juni 2019, med ratt for styrelsen att forlanga denna
tidsfrist.

Teckningsoptionerna ska emitteras utan ersattning. Skalet till att teckningsoptionerna
emitteras till Pegroco Holding AB utan ersattning ar att teckningsoptionerna ska anvan-
das for implementering av Incitamentsprogram 2019/2022.

Pegroco Holding AB ska ha ratt och skyldighet att vid ett eller flera tillfallen, i enlighet
med de instruktioner som limnats av styrelsen, dverlita teckningsoptionerna till an-
stillda i bolaget (dock att Per Grunewalds och Peter Sandbergs deltagande i program-
met ar villkorat av beslut enligt B nedan), varvid verkstallande direktoren inte far erbju-
das fler an 150 000 teckningsoptioner, annan ledande befattningshavare inte far erbju-
das fler an 100 000 teckningsoptioner och annan anstilld inte far erbjudas fler 4n

50 000 teckningsoptioner. Forvarv av teckningsoption ska forutsitta att den anstallde
vid erbjudandetidpunkten savil som vid forvarvstidpunkten ar fast anstilld och inte sagt
upp sig eller blivit uppsagd.

Overlitelse till deltagare i Incitamentsprogram 2019/2022 enligt punkten 5 ovan ska ske
vid den eller de tidpunkter under 2019 som styrelsen faststiller och mot kontant er-
sittning motsvarande teckningsoptionens marknadsvirde vid 6verlatelsetidpunkten, be-
raknat genom en oberoende vardering med tillimpning av Black & Scholes-modellen.

11
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7. For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten galler de villkor som fram-
gar av bilagda villkor fér teckningsoptioner 2019/2022; Bilaga 18.A, ("Optionsvillko-
ren”). Av Optionsvillkoren foljer bland annat:

(@) att varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny stamaktie i bolaget mot kon-
tant betalning enligt en teckningskurs om 19,50 kronor;

(b)  att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna kan bli foremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillko-
ren;

() att optionsritten far utnyttjas under perioden fran och med den | september
2022 till och med den 31 december 2022;

(d) att tidpunkten for utnyttjande av optionsratten kan komma att tidigarelaggas eller
senarelaggas enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren; och

(e) att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsritt ger ritt till
vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 7 i Optionsvillkoren.

8. Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet
att oka med |5 000 kronor.

9. Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre formella justeringar
av beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket.

Kostnader

Da teckningsoptionerna kommer att dverlats till marknadsvirde ar det styrelsens beddmning att
nagra lonekostnader eller sociala avgifter inte kommer att uppsta for bolaget till foljd av Incita-
mentsprogram 2019/2022. Ovriga kostnader for implementering och administration av program-
met ar av mycket begransad karaktar.

Tidigare incitamentsprogram, utspiadning och effekter pa viktiga nyckeltal
Bolaget har tre incitamentsprogram med utestiende teckningsoptioner.

Det forsta incitamentsprogrammet beslutades av arsstimman den 25 maj 2016 och bestar av 400
000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en stamaktie i bolaget till en
teckningskurs om |7 kronor. Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna kan bli fdremal for justering i enlighet med optionsvillkorens omrakningsbestim-
melser. Teckningsberattigade ar bolagets verkstallande direktor och anstallda. Teckningsoption-
erna far utnyttjas under tiden fran och med | december 2017 till och med 30 juni 2019. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet i bolaget att oka med 12 000 kronor
och antalet aktier att 6ka med 400 000 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 1,34 pro-
cent av bolagets aktiekapital och antalet aktier. Per dagen for detta forslag har inga av ovan
namnda teckningsoptioner utnyttjats.

Det andra incitamentsprogrammet beslutades av arsstimman den 16 maj 2017 och bestar av 600
000 teckningsoptioner. Pegroco Holding AB (tidigare Airglow AB) har tecknat samtliga tecknings-
optioner och har ritt och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till anstillda i bolaget mot
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kontant ersattning. Per dagen for detta forslag har sammanlagt 570 000 teckningsoptioner 6verla-
tits till verkstallande direktoren och anstallda i bolaget. Teckningskursen vid utnyttjande av teck-
ningsoptionerna ar 23 kronor men kan bli fdremal for justering i enlighet med optionsvillkorens
omrikningsbestimmelser. Optionsritten far utnyttjas fran och med den 18 maj 2020 till och med
den 30 december 2020. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet i bola-
get att 6ka med 18 000 kronor och antalet aktier att oka med 600 000 aktier, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om 2,04 procent av bolagets aktiekapital och antalet aktier.

Det tredje incitamentsprogrammet beslutades av arsstimman den 18 april 2018 och bestar av 500
000 teckningsoptioner. Pegroco Holding AB har tecknat samtliga teckningsoptioner och har ratt
och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till anstillda i bolaget mot kontant ersittning. Per
dagen for detta forslag har sammanlagt 205 000 teckningsoptioner dverlatits till verkstallande di-
rektoren och anstillda i bolaget. Teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna ar 26,45
kronor men kan bli féremal for justering i enlighet med optionsvillkorens omrikningsbestimmel-
ser. Optionsratten far utnyttjas fran och med den | september 2021 till och med den 3| decem-
ber 2021. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet i bolaget att 6ka
med 15 000 kronor och antalet aktier att ka med 500 000 aktier, vilket motsvarar en utspad-
ningseffekt om 2,1 procent av bolagets nuvarande aktiekapital och antalet aktier.

Incitamentsprogram 2019/2022 kan foranleda en utspadning om cirka 1,2 procent av bolagets nu-
varande aktiekapital och cirka 1,2 procent av nuvarande roster (respektive ca I,| procent av bola-
gets aktiekapital och 1,2 procent av roster efter full utspadning, berdknat pa antalet aktier som till-
kommer vid fullt utnyttjande av programmet i forhallande till antalet befintliga aktier jimte de ak-
tier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga utestaende teckningsoptioner i bolaget), med
motsvarande utspadningseffekt pa nyckeltalet resultat per aktie.

Teckningsoptionerna hade vid tidpunkten for detta forslag inte haft nagon visentlig paverkan pa
bolagets nyckeltal, finansiella position eller vinst.

Forslagets beredning

Forslaget till Incitamentsprogram 2019/2022 har beretts av styrelsen i samrad med extern radgi-
vare.

Majoritetskrav m.m.

Giltigt beslut fordrar att detta forslag bitrads av aktieigare med minst nio tiondelar av savil de av-
givna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Goteborg i april 2019

Styrelsen for Pegroco Invest AB
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Bilaga 18.A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2019/2022 |
PEGROCO INVEST AB

l. Definitioner

“aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

“avstamningskonto” avstamningskonto hos vardepapperscentral enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofo-
ring av finansiella instrument.

”bankdag” dag som inte ar lordag, sondag eller annan allman helg-
dag i Sverige eller som betraffande betalning av skulde-
brev inte ar likstilld med allman helgdag i Sverige.

“bolaget” Pegroco Invest AB, org. nr 556727-5168.

”Euroclear” Euroclear Sweden AB.

”marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller annan rattig-
het, notering eller listning av sadan aktie, virdepapper
eller annan rattighet pa sadan reglerad marknad eller
handelsplattform som avses i lagen (2007:528) om var-
depappersmarknaden eller annan organiserad mark-
nadsplats.

“optionsinnehavare” den som ar i av bolaget ford skuldbok ar angiven som
innehavare av teckningsoption.

“teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya
stamaktier i bolaget mot betalning enligt dessa villkor.

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

“teckningsoption” ratt att teckna nya stamaktier i bolaget mot betalning
enligt dessa villkor.

“teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt dessa
villkor.

2, Antal teckningsoptioner, registrering m.m.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 500 000.

Bolaget kommer att fora en skuldbok dver teckningsoptionerna. En innehavare kan
dock alltid hos bolaget begira att bolaget stiller ut fysiska teckningsoptionsbevis.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.
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Ridtt att teckna nya stamaktier
Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny stamaktie i bolaget.
Teckningskursen uppgar till 19,50 kronor per stamaktie.

Teckningskursen och det antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
kan bli foremal for justering i enlighet med bestimmelserna i punkt 8 nedan. Om till-
lampningen av dessa bestaimmelser skulle medfora att teckningskursen kommer att un-
derstiga da utestdende aktiers da gillande kvotvirde ska teckningskursen i stillet mot-
svara da utestdende aktiers gillande kvotvirde.

Teckning

Teckning fir endast ske under perioden fran och med den | september 2022 till och
med den 3| december 2022.

Som framgar av punkt 8 kan teckningsperioden i vissa fall komma att tidigarelaggas eller
senarelaggas.

Teckning kan ske endast av det hela antal stamaktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for
teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststilld och av bolaget tillhandahéllen anmilningssedel, ve-
derborligen ifylld och undertecknad, ges in till bolaget pa i anmalningssedeln angiven
adress. Teckning ir bindande och kan inte aterkallas.

Sker inte teckning inom teckningsperioden upphor teckningsoptionen.
Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal stamaktier som teckningen
avser. Betalning ska ske kontant till i anmalningssedeln angivet bankkonto.

Verkstidllande av teckning och inforing i aktieboken

Sedan teckning skett och betalning erlagts enligt punkterna 4 och 5 ovan verkstalls
teckningen. Dirvid bortses fran eventuell teckningsoption eller eventuell dverskjutande
del av teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte kan utnyttjas for
teckning. Sadan teckningsoption eller dverskjutande del upphdr i och med teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen i bolaget beslutar att tilldela optionsinnehava-
ren de nya stamaktierna, varefter de nya stamaktierna upptas i bolagets aktiebok (som
fors av Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstimningskonto sasom interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya stamaktierna i
aktieboken och pa avstimningskontot slutgiltig.

Teckning verkstills dock endast vid utgangen av respektive kvartal enligt foljande. Om
teckning och betalning skett och erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan senast
den 3| mars upptas de aktier som tillkommer genom teckningen sdsom interimsaktier i
aktieboken och pa optionsinnehavarens vardepapperskonto senast |5 kalenderdagar
efter sadant datum. Om sadan teckning och betalning skett och erlagts direfter men
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senast den 30 juni upptas de aktier som tillkommer genom teckningen sisom interims-
aktier i aktieboken och pa virdepapperskonto senast |5 kalenderdagar efter sadant da-
tum. Om sadan teckning och betalning skett och erlagts direfter men senast den 30
september upptas de aktier som tillkommer genom teckningen sidsom interimsaktier i
aktieboken och pa virdepapperskonto senast |5 kalenderdagar efter sidant datum. Om
sadan teckning och betalning skett och erlagts direfter men senast den 3| december
upptas de aktier som tillkommer genom teckningen sisom interimsaktier i aktieboken
och pa virdepapperskonto senast |5 kalenderdagar efter sidant datum.

Som framgar av punkt 8 kan tidpunkten for verkstillande av teckning i vissa fall komma
att senarelaggas.

Utdelning pa ny stamaktie

Stamaktie som tillkommit genom teckning medfér ritt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att teckning verk-
stallts.

Omrikning av teckningskursen och antal aktier m.m.
Fondemission

Genomfdr bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstillas i sadan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstillas forst sedan stimman be-
slutat om emissionen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte
ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande
formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet stamaktier i bolaget fore
fondemissionen) /(antalet stamaktier i bolaget efter fondemissionen)

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet stamaktier i bolaget efter
fondemissionen) / (antalet stamaktier i bolaget fore fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omrak-
nade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bola-
get senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst efter
avstaimningsdagen for fondemissionen. Dessforinnan upptas sadan stamaktie endast in-
terimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto och ger inte ritt till deltagande i
emissionen.
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Sammanldggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av stamaktierna ska teck-
ning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i sidan utstrackning att stamak-
tie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om sam-
manlaggningen eller uppdelningen, verkstillas forst sedan stamman beslutat om sam-
manlaggningen eller uppdelningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlagg-
ningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstills ska en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillam-
pas vid teckning som verkstills efter beslutet om sammanliggningen eller uppdelningen.
Omriakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet stamaktier i bolaget fore
sammanldggningen eller uppdelningen) /(antalet stamaktier i bolaget efter sammanldggningen
eller uppdelningen)

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet stamaktier i bolaget efter
sammanldggningen eller uppdelningen) /(antalet stamaktier i bolaget fore sammanldggningen
eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omrak-
nade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bola-
get senast tva bankdagar efter beslutet om sammanliggningen eller uppdelningen samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av stamaktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom re-
gistrering hos Euroclear. Dessforinnan upptas sadan stamaktie endast interimistiskt i ak-
tieboken och pa avstimningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdel-
ningen.

Nyemission av stamaktier

Genomfor bolaget en nyemission av stamaktier med foretradesriatt for aktieagarna att
teckna de nya stamaktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning giller
foljande betriffande verkstillande av teckning och den ratt att delta i emissionen som
stamaktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstaimmans godkan-
nande eller med stod av bolagsstammans bemyndigande ska i emissionsbeslutet
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att stamaktie som till-
kommer genom teckningen ska ge ratt att delta i emissionen. Teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i saidan utstrickning att stamaktie som
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tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa nimnda dag, ska verkstillas forst efter den dagen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan nimnda da-
gen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstaimman ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att stamaktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstallas
forst sedan staimman beslutat om emissionen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger
inte ratt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omriknat antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstills vid sddan tid, att stamaktie som tilkommer genom teckningen inte ger ritt
att delta i nyemissionen.

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier
inte ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet per stamaktie i
bolaget (’stamaktievdrdet”)) / ((stamaktievérdet) + (teckningsrdttens teoretiska vérde (“teck-
ningsrdttens vdrde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktievdrdet) + (teckningsrdt-
tens vdrde)) / (stamaktievdrdet)

Stamaktievardet ska faststillas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och
avse virdet per det datum efter emissionsbeslutet men fére utgangen av den enligt
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden som varderingsmannen efter eget val be-
stammer.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens
varde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrdttens vdrde) = (det antal stamaktier som hogst kan komma att utges enligt emiss-
ionsbeslutet) x ((stamaktievdrdet) — (teckningskursen for de nya stamaktierna)) /(antalet stam-
aktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”’stamaktiens genom-
snittskurs”)) /((stamaktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska vdrde (’tecknings-
rdttens vdrde”)))
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(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(teckningsrdttens vdrde)) /(stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framriaknade medelta-
let av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for stamaktien enligt
den kurslista pa vilken stamaktien ir noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den senaste noterade kdpkursen ingd i beridkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens
varde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrdttens vdrde) = (det antal stamaktier som hogst kan komma att utges enligt emiss-
ionsbeslutet) x ((stamaktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya stamaktierna))
/(antalet stamaktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det om-
raknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststallas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststillda
teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av
stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrikningarna faststillts. Dess-
forinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillimpning av fore omrakningarna
gallande teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstim-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda preliminart
registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte
ratt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler berattigande till
teckning av stamaktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoption-
erna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller,
vad giller teckningsoptioner, utan betalning, ska bestammelserna i forsta stycket (a) och
(b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillimpning betriffande verkstallande av teckning
och den ritt att delta i emissionen som stamaktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal stam-
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning som verk-
stills vid sadan tid att stamaktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att
delta i emissionen.

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier
inte ar marknadsnoterade:
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(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet per stamaktie i
bolaget (’stamaktievirdet”)) / ((stamaktievdrdet) + (teckningsrdttens teoretiska vérde (“teck-
ningsrdttens vdrde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktievdrdet) + (teckningsrdt-
tens vdrde)) / (stamaktievdrdet)

Stamaktievardet ska faststallas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och
avse virdet per det datum efter emissionsbeslutet men fére utgangen av den enligt
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden som varderingsmannen efter eget val be-
stammer.

Teckningsrattens virde ska sa langt mojligt faststillas med ledning av den férindring i
avkastningsvardet per stamaktie i bolaget fore och efter emissionen som enligt en av
bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedomas ha uppkommit till foljd av
emissionen.

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”stamaktiens genom-
snittskurs”)) /((stamaktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska vdrde (’tecknings-
réttens vdrde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(teckningsrdttens vdrde)) /(stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillimpning av bestam-
melserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsritten inte dr foremal for marknadsnotering ska teckningsrittens virde sa
langt mojligt faststillas med ledning av den forandring i marknadsvirde avseende bola-
gets stamaktier som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedomas ha
uppkommit till foljd av emissionen.

Om teckningsritten ar féremal for marknadsnotering ska teckningsrittens virde anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststillda teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for teckningsritten enligt den kurslista pa vilken teckningsritten
ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kop-
kursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
ingd i berakningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det om-
raknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststallas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststillda
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teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av
stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dess-
forinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillimpning av fore omrakningarna
gallande teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstim-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda preliminirt
registrerade antal stamaktier kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte
ratt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktiedgare

Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan rikta erbjudande till ak-
tiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. | § forsta stycket aktiebo-
lagslagen, av bolaget forvirva viardepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan nimnda principer, till aktiedgarna utdela siadana vardepapper eller rittig-
heter utan vederlag ("erbjudandet”), ska bestimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i
punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillimpning betraffande verkstillande av teckning och
den ritt att delta i erbjudandet som stamaktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstills vid sadan tid att stamaktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att
delta i erbjudandet.

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier
inte ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet per stamaktie i
bolaget (’stamaktievirdet”)) / ((stamaktievdrdet) + (det teoretiska vérdet av rdtten att delta i
erbjudandet (”inképsrdttens virde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktievdrdet) + (inkopsrdt-
tens vdrde)) / (stamaktievdrdet)

Stamaktievardet ska faststallas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och
avse virdet per det datum efter erbjudandebeslutet men fdre utgingen av den enligt
erbjudandebeslutet faststillda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, per det da-
tum under femveckorsperioden efter avstimningsdagen for utdelningen som varde-
ringsmannen efter eget val bestammer.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsritter och handel med dessa 4gt rum, ska var-
det av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkop-
rattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framriaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for inkopsritten enligt den kurslista pa vilken inkdpsritten ar marknadsno-
terad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berakningen.
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For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsritter eller sadan marknadsnotering av in-
kopsritter som avses i foregaende stycke inte dgt rum, ska omrikning av teckningskurs
och antalet stamaktier ske med tillimpning sa langt som mdjligt av de principer som
anges ovan i denna punkt 8.5, varvid foljande ska gilla. Om de vardepapper eller rattig-
heter som erbjuds aktieagarna (i) ar marknadsnoterade ska vardet av ratten att deltaga i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for er-
bjudandet faststillda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen efter avstaimningsdagen for deltagande i er-
bjudandet framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta be-
talkursen for dessa virdepapper eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken nimnda
vardepapper eller rattigheter ar marknadsnoterade, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalas for dessa i sasmband med erbjudandet, eller (ii) marknadsnote-
ras i samband med erbjudandet, ska vardet av ratten att deltaga i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsda-
gar fr.o.m. forsta dag for marknadsnoteringen framraknade medeltalet av den under da-
gen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rittig-
heter enligt den kurslista pa vilken nimnda vardepapper eller rattigheter ar marknads-
noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i sam-
band med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under
viss eller vissa dagar ska vid berakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudan-
det bortses fran sadan dag.

Nar inkopsrattens varde ska framraknas enligt (ii) i ovan stycke ska vid omrakningen av
teckningskursen och antalet stamaktier varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt
formlerna ovan stamaktievardet avse avkastningsvardet per stamaktie i bolaget faststallt
av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman per det datum under den i (ii) i ovan
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar som varderingsmannen efter eget val be-
staimmer i stallet for den period som anges i anslutning till formlerna ovan. Om de var-
depapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknadsnote-
rade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkopsrittens varde sa
langt mojligt faststillas med ledning av den férandring i avkastningsvirdet per stamaktie
i bolaget fore och efter erbjudandet som enligt en av bolaget anlitad oberoende varde-
ringsman kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under den for erbjudandet faststdllda anmdlningstiden (“’stamaktiens genomsnitts-
kurs”)) I((stamaktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vdrdet av rdtten att delta i erbjudan-
det ("inkopsrdttens vdrde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdgende
stamantal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktiens genomsnitts-
kurs) + (inképsrdttens vérde)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

22




T/9892V.L6EMS

8.6

@ PEGROCO INVEST

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillimpning av bestim-
melserna i punkt 8.3 ovan.

Om bolagets stamaktier ar marknadsnoterade ska vardet av inkopsratten framraknas
med tillampning av vad som anges ovan for den situationen att bolagets stamaktier inte
ar marknadsnoterade, dock att sista stycket i denna berakningsmodell ska lyda enligt
foljande:

Nar inkopsrattens varde ska framraknas enligt (i) i detta stycke ska vid omrakningen av
teckningskursen och antalet stamaktier varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt
formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs un-
der den i (ii) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar istillet for den period
i stallet for den period som anges i anslutning till formlerna ovan. Om de vardepapper
eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknadsnoterade eller
marknadsnoteras i samband med erbjudandet ska vardet av ratten till deltagande i er-
bjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférindring av-
seende bolagets stamaktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det om-
raknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av
bolaget senast tva bankdagar efter erbjudandetiden utgang samt sker slutlig registrering
i aktieboken och pa avstaimningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning
forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast prelimi-
nart — med tillimpning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal stamak-
tier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrikning-
arna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att
oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfdr bolaget en atgird som avses i punkterna 8.3—8.5 ovan far bolaget efter eget
val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i
emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning
inte har skett eller verkstallts, anses vara agare till det antal stamaktier som optionsin-
nehavaren skulle ha erhallit om teckning skett och verkstillts enligt den teckningskurs
och det antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gillt om
teckning verkstillts vid sadan tidpunkt att stamaktie som tillkommit genom teckningen
gett ritt att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesritt enligt foregaende stycke ska
ingen omrakning av teckningskursen eller antalet stamaktier som varje teckningsoption
ger ritt att teckna ske enligt punkterna 8.3—8.5 ovan med anledning av emissionen eller
erbjudandet.
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Utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att stamaktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas siasom interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalender-
dagen fore den bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan
stamman beslutat om utdelningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte
ritt att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omrak-
nat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstills vid sadan tid att stamaktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ritt att erhalla del av utdelningen.

Omrikningarna ska, om bolagets stamaktier inte dr foremal for marknadsnotering, utfo-
ras av bolaget enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet per stamaktie i
bolaget (’stamaktievdrdet”)) /((stamaktievdrdet) + (utdelningen som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktievdrdet) + (utdelningen
som utbetalas per stamaktie)) / (stamaktievdrdet)

Stamaktievardet ska faststillas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och
avse vardet per det datum under femveckorsperioden efter avstamningsdagen for ut-
delningen) som varderingsmannen efter eget val bestimmer.

Omrikningarna ska, om bolagets stamaktier ar foremal for marknadsnotering, utforas
av bolaget enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da stamaktien noteras
utan rdtt till del av utdelningen (”stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens genomsnitts-
kurs) + (utdelningen som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(utdelningen som utbetalas per stamaktie)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillimpning av bestam-
melserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och omrak-

nade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bola-
get senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven (i) femveckorsperiod, om bola-
gets stamaktier inte ar marknadsnoterade, eller (ii) period om 25 handelsdagar, om bo-
laget stamaktier 4r marknadsnoterade, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
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avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakning-
arna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning
av fore omrikningarna gallande teckningskurs och antal stamaktier som varje tecknings-
option ger ratt att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktiebo-
ken och pa avstimningskonto med notering om att omrikningarna kan medféra att
sdlunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig registre-
ring, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet

Genomfdr bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
(med eller utan indragning/inlosen av stamaktier), och ar minskningen obligatorisk, ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrickning att
stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om
minskningen, verkstallas forst sedan staimman beslutat om minskningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte
ritt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/in-
I6sen av stamaktier.

Om minskningen genomfors ska en omraknad teckningskurs och ett omriknat antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls efter minskningsbeslutet.

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier
inte ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet per stamaktie i
bolaget (’stamaktievirdet”)) / ((stamaktievdrdet) + (det faktiska belopp som dterbetalas per
stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktievirdet) + (det faktiska
belopp som dterbetalas per stamaktie)) / (stamaktievdrdet)

Om minskningen sker genom inlésen av stamaktier ska vid omrakning av teckningskur-
sen och antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt ovan, i
stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie, anvindas ett berdknat
aterbetalningsbelopp enligt féljande:

(berdknat dterbetalningsbelopp per stamaktie) = ((det faktiska belopp som dterbetalas per
inlost stamaktie) — (stamaktievdrdet)) / ((det antal stamaktier i bolaget som ligger till grund for
inlosen av en stamaktie) — 1)

Stamaktievardet ska faststillas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och
avse, nir det faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie ska anvindas vid omrak-
ningarna ovan, vardet per det datum under femveckorsperioden efter avstimningsdagen
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for deltagande i minskningen eller, nar det beriknade aterbetalningsbeloppet ska anvan-
das vid omrakningarna ovan, vardet per det datum efter minskningsbeslutet men fore
avstamningsdagen for deltagande i minskningen som varderingsmannen efter eget val
bestammer-.

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag dd stamaktien noteras
utan rdtt till dterbetalning (“stamaktiens genomsnittskurs™)) / ((stamaktiens genomsnittskurs)
+ (det faktiska belopp som dterbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(det faktiska belopp som dterbetalas per stamaktie)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlosen av stamaktier ska vid omrakning av teckningskur-
sen och antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i
stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie, anvindas ett berdknat
aterbetalningsbelopp enligt foljande:

(berdknat dterbetalningsbelopp per stamaktie) = ((det faktiska belopp som dterbetalas per
inlost stamaktie) — (stamaktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 han-
delsdagar ndrmast fore den dag da stamaktien noteras utan rdtt till deltagande i minskningen
(“stamaktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal stamaktier i bolaget som ligger till grund for
inlosen av en stamaktie) — |)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillimpning av bestam-
melserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och omrak-
nade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bola-
get senast tva bankdagar efter utgangen av (i) den period under vilken aktievardet ska
faststallas, om bolagets stamaktier inte ar marknadsnoterade, eller (ii) av den senast in-
fallande perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas vid omrakningarna
om bolaget stamaktier ar marknadsnoterade, samt sker slutlig registrering i aktieboken

och pd avstimningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan om
rakningarna faststillts. Dessforinnan verkstills teckningen endast preliminart — med till-
lampning av fore omrakningen gillande teckningskurs och antal stamaktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra
att salunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig regi-
strering, och ger inte ritt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av
eventuell indragning av stamaktier.
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Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
genom inldsen, och ar minskningen inte obligatorisk, eller (i) ett aterkop av egna stam-
aktier (utan att det 4r friga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bolagets bedom-
ning, sddan minskning eller sidant aterkdp med hinsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstalla med en minskning som ar obligatorisk, ska bestam-
melserna ovan i denna punkt 8.8 tillimpas och en omrikning av teckningskursen och
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna utforas med tillimpning
av sa langt mojligt de principer som anges i denna punkt 8.8.

Alternativ omridkningsmetod

Genomfdr bolaget en atgird som avses i punkterna 8.1-8.5 eller 8.7-8.8 ovan eller
punkt 8.13 nedan och skulle enligt bolagets bedomning tillimpning av harfor avsedda
omrikningsformler, med hansyn till atgirdens tekniska utformning eller av annat skal,
inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ir skalig, ska bolaget genomfdra omrikning-
arna av teckningskursen och det antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna pa det sitt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet stamaktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ore, varvid
0,5 6re ska avrundas uppat, och antalet stamaktier avrundas till tva decimaler.

Tvangsinlosen

Om stamaktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen giller vad som anges i 22 kap. ak-
tiebolagslagen betriffande ritten att teckna och fa teckning verkstilld.

Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkinna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga
i annat bolag eller (i) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag
far teckning darefter inte ske eller verkstillas. Ritten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphor i och med bolagsstimmans beslut eller, i forekommande fall,
styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till fraiga om godkinnande av
fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stillning till friga om bolaget ska
uppga i moderbolag ska optionsinnehavarna underrittas om den planerade fusionen.
Underrittelsen ska innehilla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas se-
dan bolagsstimman beslutat godkinna fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrel-
sen beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigare-
lagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

27



T/9892V.L6EMS

8.13
8.13.1

@ PEGROCO INVEST

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt
att teckna och fa teckning verkstalld frin och med dagen for i foregaende stycke
nimnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sidan utstrickning
att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bola-
gets aktiebok senast femte kalenderdagen foére den bolagsstimma som ska prova fragan
om godkannande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det sammantrade med
styrelsen som ska préva fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

Delning

Om bolagsstaimman beslutar att godkanna en delningsplan varigenom vissa av bolagets
tillgdngar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sa-
dan tid, att den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att stamaktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om godkiannande av delningspla-
nen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om delningsplanen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen
ger inte ritt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omriknat antal stam-
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verk-
stalls efter beslutet om delningsplanen.

Omriakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier
inte ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet per stamaktie i
bolaget (’stamaktievirdet”)) /((stamaktievdirdet) + (vérdet av det delningsvederlag som utbe-
talas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktievdrdet) + (vdrdet av
det delningsvederlag som utbetalas per stamaktie)) / (stamaktievdrdet)

Aktievardet och vardet av delningsvederlaget ska faststallas av en av bolaget anlitad
oberoende varderingsman och avse virdet per det datum under femveckorsperioden
efter avstamningsdagen for delningsvederlaget som varderingsmannen efter eget val be-
stammer.

Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga mark-
nadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag dd stamaktien noteras
utan rdtt till del av delningsvederlaget (“stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens genom-
snittskurs) + (vdrdet av det delningsvederlag som utbetalas per stamaktie))
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(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(véirdet av det delningsvederlag som utbetalas per stamaktie)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillimpning av bestam-
melserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som ar fore-
mal fér marknadsnotering ska virdet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér sadana
aktier eller andra virdepapper enligt den kurslista pa vilken de ar noterade. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade képkursen inga i berik-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berak-
ningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som inte ar
foremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen,
ska virdet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta dagen for sadan notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
dessa aktier eller andra virdepapper enligt den kurslista pa vilken nimnda aktier eller
vardepapper ar noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste
noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berdkningen. | den del delningsvederlagets virde ska framriknas
enligt detta stycke ska vid omrakningarna av teckningskursen och antalet stamaktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan stamaktiens genom-
snittskurs avse stamaktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke an-
givna perioden om 25 handelsdagar i stillet for den period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som inte ar
foremal for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra viardepapper inte marknads-
noteras i samband med delningen, ska virdet pa delningsvederlaget sa langt mojligt fast-
stillas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende bolagets stamaktier
som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedomas ha uppkommit till
folid av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det om-
raknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period (i) under vilken aktievardet
ska framriaknas vid omrakningarna, om bolagets stamaktier inte ar marknadsnoterade,
eller (ii) om 25 handelsdagar under vilken stamaktiens genomsnittliga marknadskurs ska
framraknas vid omrakningarna om bolagets stamaktier ar marknadsnoterade, samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av stamaktie som tillkommer
genom teckning forst sedan omrakningarna faststillts. Dessforinnan verkstills teck-
ningen endast preliminart — med tillimpning av fore omrakningarna gillande tecknings-
kurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya
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stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering
om att omrikningarna kan medféra att salunda preliminirt registrerade antal stamaktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att erhalla del av delningsve-
derlaget.

Om bolagsstamma beslutar att godkanna en delningsplan varigenom bolaget ska delas
genom att samtliga av bolagets tillgdngar och skulder dvertas av tva eller flera andra bo-
lag, far teckning darefter inte ske eller verkstillas. Ritten att teckna och skyldigheten
att verkstalla teckning upphor i och med bolagsstimmans beslut.

Om delningen inte genomfdrs far teckning dterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till fraga om godkidnnande av
delningsplan ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen. Under-
rittelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bo-
lagsstaimman beslutat godkinna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstiende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt
att teckna och fa teckning verkstalld frin och med dagen for ovan namnda underrit-
telse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sadan utstrickning att stamaktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
femte kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om godkinnande av
delningsplanen.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning direfter inte ske eller verk-
stallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med lik-
vidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphdr far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa
villkor-.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till fraga om bolaget ska ga i
frivillig likvidation enligt 25 kap. | § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas
om den planerade likvidationen. Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teck-
ning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget ska ga i likvi-
dation samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt
att teckna och fa teckning verkstalld frin och med dagen fér ovan namnda underrit-
telse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sadan utstrackning att stamaktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast
femte kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om bolaget ska ga i
likvidation.
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Konkurs

Om domstol forsitter bolaget i konkurs far teckning direfter inte ske eller verkstillas.
Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med konkursbe-
slutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning dterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa
villkor.

Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgird som avses i punkt 8 som medfér en
omriakning av teckningskursen till belopp understigande da utestdende stamaktiers da
gallande kvotvarde.

Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska for-
valtaren betraktas som optionsinnehavare vid tillimpningen av dessa villkor.

Meddelanden

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med posten
till varje optionsinnehavare och andra rattighetshavare under dennes for bolaget senast
kanda e-post- eller postadress.

Optionsinnehavare ar skyldig att anmala namn, gillande adress och e-postadress till bo-
laget.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i tillimpliga fall
aven lamnas i enlighet med de bestammelser som ar tillampliga med anledning av mark-
nadsnoteringen.

Andring av villkoren

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstols-
avgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedom-
ning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvindigt och optionsinnehavarnas rit-
tigheter inte i ndgot avseende forsamras.

Vid andring i den lagstiftning som hanvisas till i dessa villkor skall villkoren i mojligaste
man tolkas som att hinvisning gors till sddant lagrum som ersitter det lagrum som han-
visas till i dessa villkor. Vid teminologiska forandringar i lagstiftningen avseende termer
som anvinds i dessa villkor skall de termer som anvinds i dessa villkor i mojligaste man
tolkas som om termen som anvands i den nya lagstiftningen aven anvands i dessa villkor.

Sekretess

Bolaget far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

31



T/9892V.L6EMS

@ PEGROCO INVEST

Ansvarsbegrinsning

| fraga om de atgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget giller att ansvarig-
het inte kan goras gillande for skada som beror av svensk eller utlindsk lag, svensk el-
ler utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstindighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om bolaget vidtar eller 4r foremal for sidan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget
eller, i forekommande fall varit normalt aktsamt. Bolaget, ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget att vidta atgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhingande rittsfragor ska, savida
inte bolaget skriftligen godtar annat, slutligt avgoras genom skiljedom enligt Regler for
Forenklat Skiljeforfarande for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skilje-
forfarandets site ska vara Goteborg. Spraket for forfarandet ska vara svenska.

Dessa villkor och dirmed sammanhingande rittsfragor ska tolkas och tillimpas i enlig-
het med svensk ratt.

Goteborg i april 2019

Styrelsen for Pegroco Invest AB
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