INFORMATIONSUNDERLAG INFOR LISTNING
PA NASDAQ FIRST NORTH PREMIER GROWTH
MARKET STOCKHOLM

Viktig information om Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm

Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm &r en registrerad SME Growth Market, i enlighet med EU:s
direktiv. om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65) sdsom implementerad i den nationella
lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av en marknadsplats inom Nasdaqg-gruppen. Emittenter
pa Nasdagq First North Premier Growth Market Stockholm omfattas inte av samma regler som emittenter pa den
reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sdsom implementerad i nationell lagstiftning).
| stillet omfattas de av en mindre omfattande uppsattning av regler och férordningar anpassade till sma
tillvaxtbolag. Risken att investera i en emittent pd Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm kan
darfor vara hogre an att investera i en emittent pa huvudmarknaden. Alla emittenter med vardepapper upptagna
till handel pa Nasdagq First North Premier Growth Market Stockholm har en Certified Advisor som 6vervakar att
reglerna foljs. De respektive Nasdag-marknadsplatserna godk&nner ansékan om upptagande till handel.

Navigo Invest AB (publ) har utsett Erik Penser Bank AB till Certified Advisor.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Vissa definitioner

Med ”“Navigo” eller “Bolaget” avses i denna bolagsbeskrivning (”Informationsunderlaget”), Navigo Invest AB (publ), org.nr556727-5168. Med ”Euroclear Sweden AB” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor och hénvisning till “EUR” avser euro. Med “T” avses tusen och med "M” avses miljoner. For
inneborden av de definierade termer som anvands i Informationsunderlaget, se avsnittet “Definitioner”.

Allmént

Detta Informationsunderlag har upprattats med anledning av Navigos ansékan om upptagande av handel av Bolagets stamaktier (’Stamaktier”’) pa Nasdaq First North Premier
Growth Market Stockholm (”"Upptagandet”). Bolagets preferensaktier (’Preferensaktier’’) ar idag listade pa Nasdag First North Premier Growth Market Stockholm.
Informationsunderlaget utgér inte ett prospekt och har sdledes inte upprattats i enlighet med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
(”"Prospektférordningen”). Informationsunderlaget har inte heller godkéants av eller registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i Prospektférordningen.

Viktig information till aktiedagare
En investering i virdepapper dr forenad med vissa risker. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvédrdera och 6vervaga investeringsbeslutet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Informationsunderlaget innehaller marknadsinformation och branschprognoser som kommer fran tredje part, daribland information avseende storleken pa marknader dar Bolaget
ar verksamt. Aven om Bolaget anser att dessa killor &r tillférlitliga och informationen i Informationsunderlaget har &tergivits korrekt har Bolaget inte oberoende verifierat
informationen varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt dtergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseled ande. Viss information
och uttalanden i Informationsunderlaget avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs &dr inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende
tredje part utan terspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgdngspunkt i information som erhallits frdn bransch- och affirsorganisationer och andra kontakter. Aven om
Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser &r tillforlitliga har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kélla. Information i Informationsunderlaget som rér framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Informationsunderlaget. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon férsakran att bedémningar som gors i Informationsunderlaget avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfér inte, varken uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Informationsunderlaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Informationsunderlaget har avrundats for att géra informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen 6verensstimmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer bland annat i de arsredovisningar och
delarsrapporter som inforlivats i Informationsunderlaget genom hénvisning. Férutom néar sa uttryckligen anges har ingen information i Informationsunderlaget granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

INFORMATION OM STAMAKTIEN
Kortnamn pa Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm: NAVIGO STAM

ISIN-kod:

SE0007100532

Preliminar forsta dag for handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm: 14 september 2023

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké for perioden 2022 28 februari 2023
Arsstamma 30 maj 2023
Delarsrapport for perioden januari — mars 2023 12 maj 2023
Delarsrapport for perioden januari — juni 2023 17 augusti 2023
Delarsrapport for perioden januari — september 2023 16 november 2023

Vardepapperen

Identitet och
kontaktuppgifter

Listningen avser Stamaktier i Navigo Invest AB (publ) med ISIN-kod SE0007100532.
Aktiens kortnamn (ticker) kommer vara NAVIGO STAM.

Registrerad firma: Navigo Invest AB (publ)
Organisationsnummer: 556727-5168
LEl-kod: 549300ILYP5YQ26YZY42

Adress: Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg
Telefonnummer: +46 708 636 401
Webbplats: www.navigoinvest.com

NYCKELINFORMATION OM NAVIGO

Information om Navigo

Navigos hemvist, juridiska form och lagstiftning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Géteborg, Sverige. Bolagets
huvudkontor ar beldget i Goteborg. Bolaget bildades 7 april 2007 och registrerades vid
Bolagsverket 30 april 2007 Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt och dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Navigos huvudsakliga verksamhet

Enligt Bolagets bolagsordning &r dess verksamhetsforemal att bedriva teknisk
administration och kapitalférvaltning samt darmed forenlig verksamhet.

Mer specifikt ar Bolaget ett investerings- och affarsutvecklingsbolag som investerar i
mindre och medelstora onoterade och i mindre utstrackning noterade féretag
foretradesvis i Norden. Bolagets verksamhet utgérs av att generera avkastning pa sitt
kapital genom att finna och analysera lampliga investeringsobjekt, genomféra
investeringstransaktionen, skapa varde genom utveckling av investeringsobjektets
affar samt att pa olika satt synliggéra det darmed skapade vardet. Bolaget soker framst
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efter verksamheter dar det finns ett behov av, eller méjlighet till, att genomféra storre
vardeskapande forandringar, antingen strukturellt eller affarsinriktat.

Navigos stérre aktiedgare

Per den 30 juni 2023 har Bolaget 1 408 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas Bolagets
tio (10) storsta aktiedgare per samma datum baserat pa uppgifter fran Euroclear
Sweden AB samt ddrefter kdnda férandringar.

Antal Preferensaktier | Stamaktier | Andel av

aktier roster
JOOL Invest AB 34161125 |0 34161125 |40,3%
Kattson i Sverige AB | 4891284 | 80000 4811284 5,7%
(Hdkan Johansson)
Profun Férvaltnings | 3759800 |0 3759800 |4,4%
AB (G6ran Ndsholm)
Peter Sandberg 3581593 | 6100 3575493 4,2%
Richard Kahm 3473725 | 80000 3393725 4,0%
Per Grunewald 2421484 0 2421484 2,9%
Oren Invest AB 1875000 | 20000 1 855 000 2,2%
Nordnet 1376471 | 50835 1325636 1,6%
Pensionsférsékring
AB
Mander Investments | 1091767 |0 1091 767 1,3%
AB
BCG:s 863 200 0 863 200 1,0%
Vinstandelsstiftelse
Total 57 495 449 | 236 935 57 258514 | 67,6%
Ovriga aktiedgare 28 832946 | 1363 065 27 469 881 | 32,4%
Totalt 86328 395 | 1 600 000 84728 395 | 100,0%

Aktieinnehavet i tabellen ovan omfattar eget, makas/makes/sambo, syskon eller slakt
i rakt upp- eller nedstigande led samt juridisk person dar personen har ett
bestimmande inflytande.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagets styrelse bestar av fem (5) ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden.
Styrelseledamoéter &r Peter Sandberg (styrelseordférande), Per Grunewald, Fredrik
Karlsson, Goran Nasholm och Goéran Johansson.
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Finansiell
nyckelinformation for
Navigo

Victor Orn, (verkstillande direktér och investment manager), Joakim Winggren (vice
verkstdllande direktor och investment manager), Oscar Rolfsson (CFO) och Peter
Sandberg (styrelseledamot och investment manager) utgor de ledande
befattningshavarna i Bolaget.

Vid arsstamman 2023 valdes KPMG med den auktoriserade revisorn Mikael Ekberg till
Bolagets revisor.

Moderbolagets och Koncernens resultatrikningar i sammandrag

Moderbolaget, TKr 1 januari — 31 december

2022 2021 2020
Nettoomsattning 15 854 15504 19 609
Rorelseresultat -18 875 32090 211
Arets/periodens resultat -23 091 35798 61526
Arets/periodens totalresultat -302 470 383 602 141538
Koncernen, Tkr 1 januari — 31 december

2022 2021 2020
Nettoomsattning 104 647 1963 836 1558 507
Rorelseresultat -18 840 126 940 31574
Arets/periodens resultat 68 195 82988 56 101
Arets/periodens totalresultat 36226 116 512 40935

Moderbolagets balansrékning i sammandrag

Moderbolaget, Tkr 1 januari — 31 december

2022 2021 2020
Anlaggningstillgangar 686 703 954 465 591716
Omsattningstillgangar 104 078 89 002 70262
Summa tillgangar 790 782 1043 467 661978
Eget kapital 603 447 916 618 513176
Summa skulder 187 335 126 849 148 802
Summa skulder och Eget
kapital 790 782 1043 467 661 978

Koncernens balansrédkning i sammandrag

Koncernen, Tkr 1 januari — 31 december

2022 2021 2020

Anlaggningstillgangar 667 891 803 365 1144 896
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Omsattningstillgangar 167 094 266 262 868 241
Summa tillgangar 834 985 1069 628 2013137
Eget kapital 763 947 760 762 408 186
Summa skulder 71038 308 866 1604951
Summa skulder och Eget

kapital 834 985 1069 628 2013137

Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

Moderbolaget, Tkr 1 januari - 31 december

2022 2021 2020
Kassaflode fran den lopande
verksamheten -21734 17 816 531
Kassaflode fran investerings-
verksamheten 34762 43 578 16 909
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -14 044 -45 972 8155
Periodens kassafléde -1015 15422 25595
Likvida medel vid periodens slut 79290 80 306 64 884

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Koncernen, Tkr 1 januari — 31 december

2022 2021 2020
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -102 870 192 789 90 648
Kassaflode fran investerings-
verksamheten 169 875 -703 440 -99 065
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten -73 455 459 090 -58 137
Periodens kassaflode -6 450 -51 560 -66 553
Likvida medel vid periodens slut 120 132 126 543 176 112

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens Virdepapperstyp, kategori och ISIN

viktigaste egenskaper Foreliggande listning avser Stamaktier i Navigo Invest AB (publ) med ISIN-kod SE
0007100532. Aktiens kortnamn (ticker) kommer vara NAVIGO STAM. Bolaget har
tva (2) aktieslag.



Sammanfattning

Virdepapprens valuta, kvotvéirde, och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen foér
Informationsunderlagets offentliggorande uppgar Bolagets aktiekapital till
2 589 851,85 kronor fordelat pa 86 328 395 aktier, innebdrandes ett kvotvarde
(nominellt varde) per aktie om 0,03 kronor. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Rdttigheter som sammanhdnger med vdrdepapperen

Aktiedgare ar berattigade att résta for sitt fulla antal aktier. Stamaktie medfor en
rost pa bolagsstimma. Preferensaktie medfor en tiondels rost pa bolagsstamma.
Preferensaktierna i Bolaget har viss foretradesrdtt framfor stamaktierna till
vinstutdelning och viss foretradesratt framfér Stamaktierna att vid Bolagets
uppldsning erhalla ett belopp ur Bolagets tillgangar. Bolagets aktier ar emitterade
i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast dndras
genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen.

Lock up-avtal

Del av kopeskillingen vid forvarven av Vinga och Geogruppen utgjordes utav
nyemitterade Stamaktier. Teckning av de nyemitterade Stamaktierna var villkorat
av att lock up-atagande undertecknades av de teckningsberéattigade, i vilket de atog
sig att inte (i) erbjuda, pantsatta, salja, ata sig att sélja eller pa annat satt overlata
eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra aktier i Bolaget eller ndgra andra
vardepapper som kan konverteras till eller som kan utnyttjas eller bytas mot
sadana aktier, eller (ii) kopa eller sélja optioner eller andra instrument eller inga
swap-avtal eller andra arrangemang som helt eller delvis dverflyttar den finansiella
risken som forknippas med agande i Bolaget till en annan part i Bolaget. Ovan
atagande skall gélla som langst under en ettarsperiod (360 dagar) fran tilltradet i
respektive bolag. Totalt omfattas 41 921 762 Stamaktier av ovan atagande. Utéver
ovan beskrivna lock up-atagande foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt
Overlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Navigos framsta mal ar att skapa hog uthallig totalavkastning till aktiedgarna.
Navigo kommer att anvanda sig av ett antal aktiedgarvanliga atgarder for att 6ver
tid mojliggora att aktiedgarna far ta del av vardet pa Navigos tillgangar utover
aktiemarknadens vardering av aktien, sasom genom kontantutdelning, utskiftning
av Innehav, aterkép samt inlésen av aktier.

Utdelningen pa Preferensaktier ska ske till ett arligt belopp om 9,50 kronor per
Preferensaktie, med kvartalsvis utbetalning om 2,40 och 2,35 kronor, i enlighet
med Bolagets bolagsordning.



Sammanfattning

Var kommer
virdepapperen att
handlas?

Bolagets styrelse har ansokt om att Bolagets Stamaktier ska upptas till handel pa
Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm. Nasdaq First North Premier
Growth Market Stockholm ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna inom Nasdaq. Bolag pa Nasdaq First North Premier Growth Market
Stockholm &r inte féremal for samma regler som stalls pa bolag som &r noterade
pa den reglerade huvudmarknaden. De &r i stallet féoremal for en mindre
omfattande uppsattning regler och regleringar som ar anpassade fér mindre
tillvaxtbolag. Det dr Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm som
godkdnner ansékan om upptagande till handel. Nasdaq First North Premier Growth
Market Stockholm har den 8 september 2023 godkdnt Bolagets ansdkan om att
Stamaktierna ska upptas till handel.
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Navigo ar ett investeringsbolag som sedan starten 2007 har investerat i onoterade mindre och medelstora
foretag foretradesvis i Sverige. Navigos fokus ar pa langsiktigt vardebyggande. De tre huvudelementen i Navigos
affarsmodell och investeringsverksamhet &r (i) att fokusera pa marknadssegmentet onoterade mindre och
medelstora foretag dar utbudet av investeringsmajligheter ar stort, (ii) att dgarandelen i varje investering over
tid 6verstiger 50 procent, och att investeringarna ar utan uttalad investeringshorisont, vilket ger Navigo méjlighet
att aktivt arbeta med bolagen i syfte att utveckla investeringsobjektens affarer, och darmed dess varde, utan
begransningar i tid, samt (iii) generera avkastning for aktiedgarna genom att pa olika satt realisera eller synliggtra
de skapade vardena, exempelvis genom avyttring eller notering av investeringsobjektets aktier.

Navigo har sedan Bolagets grundande genomfort ett sextiotal investeringar. Viktiga handelser fram till 2019 var
avyttringen av Innehaven Scandinavian Air Ambulance i juni 2014 och Diakrit i februari 2016, som genererade
avkastningar pa 5,3 ganger respektive 3,5 ganger investerat kapital, bada med en arlig avkastning pa investerat
kapital om 37 procent; den under 2015 genomférda emission av preferensaktier om cirka 160 Mkr och dess
listning pa Nasdaq First North; listningen av Innehaven Alelions och Mantex aktier pa Nasdaq First North 2016
respektive 2017; samt konkursen i Innehavet Flexenclosure AB i oktober 2019.

| samband med arbetet 2019, dar ledning och styrelse organiserades om, och bade innehavsportféljen och
portfoljstrategin renodlades mot byggande av navbolag, gick Navigo in i en ny fas. Med navbolag avses bolag
med stark position, positivt kassafléde, kring vilken en koncern kan byggas genom kompletterande
tillaggsforvarv.

Navigo satte redan 2018 upp malen att senast 2021 i koncernen na en omsattning pa minst 2 000 Mkr med en
EBITDA pa minst 200 Mkr. Dessa mal 6vertraffades i och med att utfallet 2021 blev 2 463 Mkr respektive 280
Mkr.

Under 2021 och 2022 har Navigo synliggjort varden i portfoljen som byggts upp med den inriktningen sedan dess.
Dels genom listningen av Innehavet Nordisk Bergteknik i oktober 2021, dels genom avyttringen av Nordic Lift i
september 2022. Den sistndmnda avyttringen genererade en avkastning pa 5 ganger investerat kapital med en
berdaknad IRR om 50 procent. Vidare avyttrades Stockholms Sparvagar i juni 2022.

Under 2023 genomfordes flertalet férvarv och avyttringar. Navigos nya navbolag Chemgroup Holding AB, i vilket
en majoritetspost forvarvades den 16 januari 2023, ingick den 30 juni 2023 avtal avseende foérvarv av samtliga
aktier i Sisource AB, ocksa en framstaende svensk aktér inom kemikaliehantering. Den 23 januari 2023 avyttrade
Navigo innehavet i eSite Power Systems AB (eSite). Den 3 februari 2023 férvarvades en majoritetspost i
Geogruppen i Goteborg AB, en ledande vastsvensk aktdr inom geoteknik, brunns- och energiborrning samt
kdrnborrning. Pa extra bolagsstimma i Bolaget den 4 april 2023 fattades beslut om att godkanna transaktionen
med Jool Capital Partner AB avseende forvarvet av dess verksamhetsdrivande dotterbolag, Vinga. Efter erhallet
godkdnnande fran Konkurrensverket samt dispens fran budplikt fran Aktiemarknadsnamnden kunde tilltradet
genomfdras den 19 april 2023. Vidare har Navigo den 28 juli detta ar slutfort forsdljningen av innehavet
Mechanum Sverige AB.

Pa arsstimman 2023 beslutades det dven att andra foretagsnamn, fran Pegroco Invest AB till Navigo Invest AB
(publ). Namnbytet och utvecklingen av varumarket ska tydliggora inriktningen pa investeringar i bolag som utgér
navet i en tillvaxtresa.
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Nu, med denna bevisade organisation, strategi och arbetsmodell som plattform, och med den 6kade finansiella
handlingsfrihet som avyttringarna innebar, avser Navigo att aterigen 6ka investeringstakten. Som ett viktigt led
i detta har styrelsen beslutat att ansdka om listning av Bolagets Stamaktie p&d Nasdaq First North Premier.

MOTIV FOR LISTNINGEN

Bolagets styrelse ar av uppfattningen att listningen av Bolagets Stamaktie pa en marknadsplats utgor ett viktigt
steg i Bolagets utveckling. Bland annat kommer listningen av Stamaktien att bredda Bolagets framtida
finansieringsalternativ och ge tillgang till svenska och internationella kapitalmarknader. Darigenom kommer fler
finansieringskallor att tillgangliggoras for att kunna stédja Bolagets fortsatta expansion.

Det ar vidare styrelsens uppfattning att det finns utrymme pa aktiemarknaden f6r en aktie som ger investerare
och mindre aktiedgare majlighet att investera i en diversifierad portfélj av mindre och medelstora onoterade
bolag, ett bolagssegment som det for mindre aktiedgare i annat fall ar svart att na och en typ av investering som
det finns begrdansade mojligheter att gora.

En listning pa en marknadsplats av Bolagets aktier innebdr vidare en Okad trovardighet och
varumarkeskannedom, samt en kvalitetsstampel, som Bolaget anser skulle vara en fordel i
investeringssituationer, for att attrahera och bibehalla personal samt for att forstarka relationen med
leverantorer.

%k %k %

Styrelsen fér Navigo Invest AB (publ) dr ansvarig fér innehdllet i Informationsunderlaget. Styrelsen férsédkrar
hédrmed att den information som ldmnas i Informationsunderlaget, enligt styrelsens kéinnedom,
6verensstimmer med sakférhdallandena och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd
har utelémnats.

30 augusti 2023 i Goteborg
Navigo Invest AB (publ)
Styrelsen
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION TILL NAVIGO INVEST
NAVIGO | KORTHET

Navigo ar ett investeringsbolag som investerar i mindre och medelstora foretag foretradesvis onoterade och i
Sverige. Bolaget har sedan start ett tydligt fokus pa langsiktig vardeskapande. Affairsmodellen utgors av att
generera avkastning genom att finna och analysera lampliga investeringsobjekt, forvarva eller strdva mot att aga
en majoritet, skapa varde genom utveckling av investeringsobjektens affarer samt att pa olika satt synliggéra de
darmed skapade vardena. Bolaget har sin bas i Goteborg och har sex medarbetare.

Navigo ar branschoberoende och séker framst efter verksamheter och branscher dar det finns ett behov av, eller
mojligheter till, att genomfora stoérre vardeskapande férandringar, antingen strukturellt, sdsom konsolidering,
eller affarsinriktat. Navigo ar branschoberoende och efterstravar en valdiversifierad portfolj. Navigo ar en aktiv
och langsiktig dgare utan uttalad investeringshorisont. Navigo fokuserar pa investeringar dar Bolaget kan bidra
till att skapa lonsamhet och varde i féretagen genom att nyttja sina medarbetares operativa, industriella och
finansiella erfarenhet, samt sitt starka affarsnatverk.

Navigo har sedan Bolagets grundande 2007 genomfort ett sextiotal investeringar. Tva exempel pa synliggérande
av skapade varden var noteringen av Nordic Bergteknik i oktober 2021, och avyttringen av Nordic Lift i juli 2022.
Den senare genererade en avkastning pa 5,0 ganger investerat kapital, och en genomsnittlig arlig avkastning om
50 procent.

INNEHAV (OVERSIKT)

Foljande tabell visar Navigos huvudsakliga innehav, direkt och indirekt, per den 30 juni 2023.

Bolag Agarandel Verksamhetsomrade

Nordisk Bergteknik 28,11 % Berg-, markteknik

Vinga Corporate Finance AB 100 % Finansiell strukturering

Vinga Securities AB 100 % Investeringsradgivning

Vinga Securities Oy 100 % Finansiell strukturering

Vinga Securities AG 100 % Finansiell strukturering

Vinga Asset Management AB 100 % Konsultation inom management,

finansiering och kommunikation
samt handel med vardepapper

Geogruppen 65,7 % Geoteknik
Chemgroup 51 % Kemikaliehantering
Mechanum 35,16 Fordonservice
CalorMet 64,0 % Ugnsteknik

Torpheimergruppen 25,0 % Installationsverksamhet
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Utdver dessa innehav har Bolaget dven innehav dar Navigos dgarandel understiger 20 procent, bl.a. i Alelion
Energy Systems (dgarandel 12,34 procent), Thinc Jetty Collective (10,9 procent), Grangesberg Exploration (5,9
procent), samt andelar i Blomqvist Listed Sustainability som ocksa dger andelar i Alelion, vilket indirekt gor att
Navigos totala dgarandel i Alelion uppgar till ca 15 procent.

NORDISK BERGTEKNIK

Nordisk Bergteknik stravar at att bli en strategisk partner inom utvalda nischer i bygg- och anlaggningsbranschen.
Koncernen ar Navigos storsta navbolag och bestar av flera ledande bolag inom berghantering och grundlaggning.
Navigo bildade Nordisk Bergteknik i juni 2016 i samband med att man férvarvade Norrbottens Bergteknik AB.
Sedan dess har ett antal tillaggsforvarv gjorts och koncernen bestar idag av 24 operationella bolag, 6ver ett tusen
medarbetare och med starka positioner och varumarken pa den regionala marknaden runt om i Sverige, Norge
och Finland.

Verksamheten ar indelad i de tva segmenten Berg och Grund, vilka kompletterar varandra och inkluderar
huvudomraden sasom prospektering, borrning, sprangning, bergforstarkning, betongrehabilitering, palning,
spontning och grundforstarkning. Nordisk Bergteknik &r Nordens storsta oberoende aktor inom sina nischer och
ar en viktig underleverantor for storre entreprenadbolag.

Kunderna ar huvudsakligen privata bolag med inriktning mot offentlig sektor och samhallsgemensam
infrastruktur.

Nordisk Bergteknik stravar at att bli en strategisk partner inom utvalda nischer. Koncernen ar specialister inom
infrastruktur,  byggentreprenader, vindkraftsparker, gruvor och naturndra miljder. De stora
infrastrukturprojekten i bade Norge och Sverige utgor bolagets huvudmarknad och goér att det inom 6verskadlig
tid finns en stabil underliggande marknadstillvaxt. Samtidigt ar branschen fragmenterad och erbjuder
mojligheter for Nordisk Bergteknik att bade konsolidera marknaden och att expandera in i narliggande nischer.

CALORMET

CalorMet &r specialister pa industriugnar for industriell varmebehandling av metaller inom stal- och aluminium-
och verkstadsindustrierna. CalorMet, som tidigare hette Nordic Furnaces, arbetar med ett brett utbud av
vérldsledande leverantorer till virmebehandlingsindustrin och kan erbjuda det mesta for varmebehandlare. Man
utfor underhall och moderniseringar av bade egna ugnar och ugnar av andra fabrikat.

Bolaget har en Iang historik under sitt tidigare varumarke Sarlin och bedoms i dag ha en ledande positioni Norden
med en stor bas pa cirka 450 ugnar i drift hos kunder i Sverige. Bland kunderna finns de flesta av de stora
verkstadsbolagen. Industriugnar anvands pa flera stéllen i produktionsprocessen fér metallprodukter, fran
behandling av malmravara till produktion av komponenter. Varmebehandling i ugn har en mycket viktig roll i att
ge metallen 6nskvarda egenskaper. CalorMet fokuserar pa applikationer runt produktion av handelsprodukter
och foradlade metallkomponenter. Marknaden drivs framférallt av att kunderna vill effektivisera och sédnka
kostnader i produktion, till exempel genom att minskade energikostnader, forbattrad underhallsplanering och
okat kapacitetsutnyttjande.

TORPHEIMERGRUPPEN

Foretaget startade sin verksamhet ar 2001. Idag &r Torpheimergruppen ett av de storre, privatagda,
installationsbolagen i Sverige. Bolagets affarsidé ar att med hog teknisk kompetens kunna erbjuda och utféra
samtliga tjanster som kravs i en fastighets livscykel - bygga, foradla och férvalta. Man erbjuder ett brett utbud
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av tjanster inom de fem viktigaste omradena inom installation, el, virme och sanitet (VVS), ventilation, teknik
samt energieffektivitet. Man kan darfor kombinera ett erbjudande till en helhetslésning dar kunden sa 6nskar.
Som kund behover man darfor bara en kontakt for att erhalla alla funktioner.

Torpheimer &r baserat i Linképing och har en stark position pa den 6stsvenska entreprenadmarknaden.

Kunder &r fastighetsagare, féretag och privatpersoner. Inom omradet teknik erbjuder man allt fran
kommunikation i datahallar och automation pa kontor, till brandlarm och sdkerhetssystem. Bolaget har
certifierad personal med en bred teknisk kompetens for service och felsokning, Man tar sig an alla typer av VS-
entreprenader och ventilations- och elinstallationer. Torpheimergruppen har samlad expertis inom allt fran
konstruktion till montage och kan utfora bade ny- och ombyggnation.

VINGA

Vinga-gruppen ar en ledande leverantér av tillvaxtfinansiering for nordiska sma- och medelstora foretag. Bolaget
har sedan starten 2010 haft en stark tillvaxt och etablerat sig som ett ledande alternativ for sma- och medelstora
bolag som séker tillvaxtfinansiering.

Vinga erbjuder ett brett urval av finansiella tjanster for foretag och privatpersoner. Karnverksamheten ar att
sammanfora sunda foretag i behov av kapitalanskaffning for tillvaxtstrategier, sdasom férvarv eller byggnationer,
med kapitalstarka kunder och institutioner. Denna matchning ger foretaget mojligheten att forverkliga sin
strategi och Vingas kunder en bra rdnta pa investerat kapital. Vinga har hittills medverkat i 6ver 190 aktie- och
skuldfinansieringar till nordiska emittenter och sammanlagt rest 6éver 15 miljarder kronor, ett arbete som
resulterat i stark tillvaxt och flera utmarkelser, sasom DI Gasell-priset vilket arligen delas ut till Sveriges snabbast
vaxande foretag av tidningen Dagens Industri.

Vinga-gruppen bestar av de operationella bolagen Vinga Securities AB (Sverige), Vinga Securities OY (Finland),
Vinga Securities AG (Schweiz), Vinga Corporate Finance samt Vinga Asset Management.
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GEOGRUPPEN

Geogruppen i Goteborg AB ar en ledande aktdr inom geoteknik. Geotekniska undersékningar genomfors infor
byggande av vagar, jarnvagar, hus, broar med mera, och omfattar tekniska utredningar om jords och bergs
tekniska egenskaper. Baserat pa inhamtad kunskap planeras sedan byggmetoder och tekniska I6sningar,
exempelvis vilka forstarkningar som kravs for att jorden ska bara och for att sattningar, ras och erosion ska
undvikas. | takt med att geoenergi och bergvarme blir allt vanligare i samhallet har dven efterfragan for olika
borruppdrag relaterade till energi 6kat.

Geogruppen grundades 2006 och omsatter cirka 50 Mkr pa arsbasis med god I6nsamhet. Bolaget har 27
medarbetare och tillhandahaller sina tjanster inom fem huvudsakliga affarsomraden: geoteknik, kdrnborrning,
energi och vatten, entreprenad samt miljéteknik. Kunder &r féretag, kommuner och privatpersoner. Till sina
geotekniska faltundersokningar anvdander Geogruppen AB moderna och miljoklassade borrbandvagnar.
Huvudkontoret ligger i Goteborg och bolaget erbjuder sina tjdnster 6ver hela Norden.

CHEMGROUP

Chemgroup Scandinavia AB grundades 2011 omsatter nu cirka 20 Mkr pa arsbasis med god I6nsamhet. Bolaget
erbjuder tjanster for att effektivisera kemikaliehantering och gora det enkelt for kunderna att efterleva lagkrav
kring kemikaliehantering. Resultatet blir kostnadsbesparingar och en vadsentlig foérbattring av kundernas
arbetsmiljé och miljopaverkan. Bolaget har 16 medarbetare bestdende av kemister, toxikologer
miljospecialister, systemutvecklare samt administratorer och tillhandahaller ett brett utbud av tjanster inom
kemikaliehantering sasom riskbedémningar, system, utbildning och logistiklosningar. Bolaget ligger i Goteborg
och har en bred kundbas i Sverige, men har daven enstaka kunder i Norge, Finland, Nederlanderna, Frankrike,
Japan och USA. Det storsta kundsegmentet ar tillverkande industrier, men Chemgroups tjanster efterfragas allt
mer dven av offentlig verksamhet.

| takt med hardare efterlevnadskrav inom miljé och hallbarhet dr kemikalier och dess hantering en allt viktigare
fraga, bade inom tillverkande industrier samt inom kommunal och regional verksamhet. Samtidigt som
hanteringen kréaver specialkunskap utgor den sallan verksamheters karnverksamhet. Sammantaget skapar det
ett behov av outsourcing som Chemgroup moéter med sina tjanster.

STYRELSE

Styrelsen har sitt sate i Goteborg, Sverige. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst
tio styrelseledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av fem ledamoter valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2024. | tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna, deras befattningar, det ar de utsags och
deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till
Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio
procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och Storre
Namn Befattning Styrelseledamot sedan bolagsledningen aktiedgare
Peter Sandberg  Styrelseordférande 2007 Nej Ja
Per Grunewald Ledamot 2007 Ja Ja
Fredrik Karlsson  Ledamot 2019 Ja Ja
Goran Nasholm  Ledamot 2019 Ja Ja

Goran Johansson Ledamot 2023 Ja Nej
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Nedan finns ytterligare information om styrelseledaméternas fodelsear, befattning, utbildning 6vrig relevant
erfarenhet.

PETER SANDBERG

Fédd 1959. Styrelseledamot sedan 2007 och styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshégskolan vid Goteborgs universitet.

Ovrig erfarenhet: Peter var tidigare VD for Sjitte AP-fonden, Bure Equity AB (publ) och Teleca AB (publ).
Finanschef och ansvarig fér corporate finance inom AB Volvo, VD Volvo Norge AS, positioner inom Volvo Group
Credit AB, Volvo Group Finance Europe BV och Sotrot AB.

Innehav i Bolaget: 3 235 061 Stamaktier, 3 000 Preferensaktier (genom bolag) och 500 000 optioner.

Beroende i forhdllande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende i férhdllande till stérre aktiedgare i Bolaget

PER GRUNEWALD

Fédd 1954. Styrelseledamot sedan 2007.

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovrig erfarenhet: Per har arbetat 16 &r inom Electroluxkoncernen, senast som senior vice president samt
verkstallande direktor i e2Home. Han var dven senior Investment Manager pa Bure Equity och medgrundare
samt vice verkstallande direktor pa Spine Robotics.

Innehav i Bolaget: 2 421 484 Stamaktier och 400 000 optioner.

Oberoende i férhadllande till savil Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

FREDRIK KARLSSON

Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Master of Science i Business Administration and Commercial Law fran Goteborgs Handelshogskola.
Ovrig erfarenhet: Fredrik var tidigare Partner och Head of Nordics pa 3i ddr han b&rjade 2001. Han har dven varit
Director fér Volvo Group Finance och ansvarig for Private Equity-investeringar pa Sjatte AP-fonden.

Innehav i Bolaget: 500 000 Stamaktier (genom bolag) och 400 000 optioner.

Oberoende i férhdllande till savil Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

GORAN NASHOLM

Fédd 1955. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Masterexamen frdn Handelshégskolan vid Orebro universitet
Ovrig erfarenhet: Géran var VD i Ahlsell AB fran 1999 till 2015.

Innehav i Bolaget: 3 759 800 Stamaktier (genom bolag) och 400 000 optioner.

Oberoende i férhdllande till sGvél Bolaget och dess ledning som till stérre aktiecdigare.
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GORAN JOHANSSON

Fédd 1948. Styrelseledamot sedan 2023.

Ovrig erfarenhet: Géran har dver 50 ars erfarenhet som entreprendr och foretagare i flera branscher och dven
varit rikskandidat till Guldklubban for sitt arbete som styrelseordférande. Han ar styrelseordférande i Lessebo
Paper AB, ESS -ENN Timber AB, Bakers Aktiebolag i Lessebo, Valsjoberget AB, JOOL Capital Partner AB, Bakers
Coating AB, Lessebo Finance AB, Grundingen Fastighets AB, WestCoast Charter AB, Lessebo Egendom AB,
Aktiebolaget Portlaset, BAAC 2013 AB, Lessebo Herrgard AB, JOOL Invest AB och Fastighetsbolaget Bergdala.
Darutdver ar han styrelseledamot i Ojen Mekaniska Aktiebolag och Diesner Invest Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: 34 161 125 Stamaktier (genom bolag).

Oberoende i férhdllande till savél Bolaget och dess ledning. Beroende i férhdllande till stérre aktiedgare.

REVISOR

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en och hogst tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter.
Vid arsstimman 2023 valdes KPMG med den auktoriserade revisorn Mikael Ekberg till Bolagets revisor.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar tillgdngliga genom kontakt med Bolagets kontor
pa Stora Nygatan 31, 411 08 Goteborg (telefon: 070 203 40 80).

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier dr emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras
genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier &r denominerade i
svenska kronor och har emitterats enligt aktiebolagslagen. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och ISIN-koden for
Preferensaktien ar SE0007100540. Stamaktiens ISIN-kod dr SE0007100532. Bolagets bolagsordning foreskriver
att aktiekapitalet ska vara lagst 1 000 000 kronor och hogst 4 000 000 kronor och att antalet aktier ska uppga till
lagst 30 000 000 och hogst 120 000 000. Per dagen for Informationsunderlaget uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 2 589 851,85 kronor fordelat pa 86 328 395 aktier, envar med ett kvotvdarde om 0,03 kronor.
Bolaget har tva (2) aktieslag.

Aktierna ar emitterade i dematerialiserad form via Euroclear Sweden AB:s tjanster (Box 191, 101 23 Stockholm).
Euroclear ar central vardepappersforvarare och clearingorganisation for aktierna i enlighet med lag (1998:1479)
om vdardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Darfor utfardas inga aktiebrev och
overlatelser av aktier gors elektroniskt.

Per dagen for Informationsunderlaget har Bolaget fyra utestdende incitamentsprogram, Teckningsoptioner
2020/2023 for anstallda, Teckningsoptioner 2020/2023 for styrelsen, Teckningsoptioner 2021/2024 for anstéllda
och Teckningsoptioner 2021/2024 fér styrelsen. Totalt har 1 610 000 teckningsoptioner dverlatits vilka vid full
teckning berattigar deltagarna till en sammanlagd teckning om 1 610 000 Stamaktier i Bolaget. Varken Bolaget
eller nagot av dess dotterforetag ager aktier i Bolaget och ingen annan part dger aktier i Bolaget & deras vagnar.
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Inlésen kan ske av Preferensaktier efter beslut av styrelsen enligt Bolagets bolagsordning. Nar beslut om inlésen
fattas ska ett belopp motsvarande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfér erforderliga medel
finns tillgdngliga. Preferensaktier ska inl6sas pro rata i forhallande till det antal Preferensaktier som varje
preferensaktiedgare dger.

RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

BOLAGSSTAMMA

For att ha ratt att delta i bolagsstdmma ska aktiedgare dels vara inférd i Bolagets aktiebok sex bankdagar fore
stdmman, dels anmala sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Ratt att delta pa
bolagsstamman tillkommer aktiedgare som &r upptagen i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa
avstamningsdagen for bolagsstdmman och som anmailt sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstamman.

ROSTRATT OCH OVERLATBARHET

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets
hogsta beslutande organ. Aktiedgare har ratt att rosta for sitt fulla antal aktier. Stamaktie medfor en rost pa
bolagsstdmma. Preferensaktie medfor en tiondels rost pa bolagsstamma.

Utdver lock up-avtal (se ndrmare i avsnittet “NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN’’) &r samtliga aktier
fritt 6verlatbara och aktierna ar inte féremal for nagra 6verlatelsebegransningar.

FORETRADESRATT VID UTGIVANDE AV VARDEPAPPER

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya Stamaktier och Preferensaktier,
har dgare av Stamaktier och Preferensaktier foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande
till det antal aktier som de forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast Stamaktier eller
Preferensaktier, har dgare av aktier av det slag som ges ut féretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier av samma slag som de forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsididr foretradesratt). Beslutar Bolaget att
genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler, har aktiedgare
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen i stallet gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av teckningsoptionerna respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
istallet gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Bolagsstamman eller styrelsen, med stod av bemyndigande fran bolagsstamman, far dock besluta att avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt i enlighet med aktiebolagslagen.
RATT TILL UTDELNING, ANDEL | BOLAGETS VINST OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen per den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda



Aktiekapital och agarstruktur 19

aktieboken. Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske med ett sddant belopp att det fortfarande finns fritt
eget kapital, det vill sdga efter utdelningen maste det finnas full tadckning for Bolagets bundna egna kapital. Det
ar Bolagets senaste faststallda balansrakning som ligger till grund for hur stor utdelning som kan ldmnas. Vidare
far utdelning endast lamnas om den framstar som férsvarlig med hénsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt konsolideringsbehov, likviditet och stallning
i Ovrigt.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan ocksa avse annat &n kontant betalning.
Om bolagsstémma beslutar om vinstutdelning ska Preferensaktier medfora foretradesratt framfor Stamaktier.
Foretrade till Preferensaktie ska fran och med avstamningsdagen den 30 september 2015 uppga till 9,50 kronor
per ar, fordelat pa kvartalsvisa utbetalningar, varav tva om 2,40 kronor och tvd om 2,35 kronor enligt vad som
anges i bolagsordningen. Om ingen utdelning ldmnats pa Preferensaktier, eller om endast utdelning
understigande preferensutdelning lamnats och forutsatt att bolagsstamman beslutar om vinstutdelning, ska
Preferensaktierna medfora ratt att i tillagg till framtida Preferensutdelning erhalla ett belopp motsvarande
skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och utbetalat belopp innan utdelning pa Stamaktier lamnas.
Preferensaktierna ska i 6vrigt inte medféra nagon ratt till utdelning. Utdelningsratt som bel6per pa Stam-
respektive Preferensaktier framgar av Bolagets bolagsordning. Utdelningen utbetalas genom Euroclears férsorg.
Om en aktiedgare ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran mot Bolaget pa
motsvarande belopp. En sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid efter vilken utdelningsbeloppet
tillfaller Bolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets fraimsta mal ar att skapa hog uthallig totalavkastning till aktiedgarna. Bolaget kommer att anvanda sig
av ett antal aktiedgarvanliga atgarder for att 6ver tid mojliggora att aktiedgarna far ta del av vardet pa Bolagets
tillgangar utover aktiemarknadens vardering av aktien genom kontantutdelning, utskiftning av Innehav, aterkop
av aktier samt inlésen av aktier.

Det finns inga begrdnsningar avseende ratt till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med forbehall
for begransningar alagda av banker eller clearingsystem i berérd jurisdiktion, gors utbetalningar till sadana
aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare i Sverige.

UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Enligt svensk ratt omfattas inte bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en handelsplattform (sasom Nasdaq
First North Premier Growth Market Stockholm) av lagreglering vad géller till exempel uppképserbjudanden och
flaggning som tillampas i forhallande till bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Kollegiet for svensk bolagsstyrning har dock utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar (inklusive
Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm), vilka i huvudsak motsvarar reglerna for offentliga
uppkoépserbjudanden fér bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad, och som blir tillampliga pa Bolaget
fran och med listningen.

Ett offentligt uppkodpserbjudande kan gélla alla eller delar av aktierna i ett bolag och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.
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Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna
for ett erbjudandes lamnande eller genomférande om styrelsen eller verkstdllande direktéren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande ar nara férestaende, eller om ett sadant erbjudande har
[damnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antigen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande dr som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit beroende av uppfyllandet av vissa
villkor.

Efter ett offentligt uppkdpserbjudande dr den som lamnat erbjudandet och darefter innehar minst nio tiondelar
av aktierna i bolaget, oavsett aktiernas rostvarde, berattigad att 16sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet
med de allménna reglerna om tvangsinlésen i 22 kap. aktiebolagslagen.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utveckling i Bolaget fran det att Bolaget bildades 7 mars 2007 och
registrerades hos Bolagsverket den 30 mars 2007.

Ar Beskrivning Fordndringi Totalt antal Totalt antal Totalt antal Foérdndringi Totalt Kvotvarde
antal aktier Stamaktier Preferensaktier  aktier aktiekapital aktiekapital
(SEK) (SEK)
2007 Bolaget bildas 1000 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2007 Uppdelning 9999 000 10 000 000 10 000 000 0 100 000 0,01
(10 000:1)
2008 Nyemission 2 849 644 12 849 644 12 849 644 28496,44 128 496,44 0,01
2010 Nyemission 2077 037 14 926 681 14 926 681 20770,37 149 266,81 0,01
2011 Aktieteckning med stod av 100 000 15026 681 15026 681 1000 150 266,81 0,01
optionsratt
2011 Nyemission 37 040 15063 721 15063 721 370,4 150 637,21 0,01
2014 Konvertering av 1983 661 17 047 382 17 047 382 19836,61 170473,82 0,01
konvertibler
2014 Konvertering av 489 795 17 537 177 17 537 177 4 897,95 175 371,77 0,01
konvertibler
2014 Nyemission 2041059 19578 236 19578 236 20410,59 19578236 0,01
2015 Inférande av tva aktieslag 0 19578 236 0 19578236 391564,72 587 347,08 0,03
och fondemission
2015 Nyemission 1600 000 19578 236 1 600 000 21178236 48 000 635 347,08 0,03
2015 Nyemission 254 237 19832473 1 600 000 21432473 7627,11  642974,19 0,03
2015 Nyemission 710091 20542 564 1 600 000 22 142 564 21302,73 664 276,92 0,03
2015 Nyemission 125000 20667 564 1 600 000 22 267 564 3750 668 026,92 0,03
2016 Nyemission 1832719 22 500 283 1 600 000 24100 283 54 981,57 723 008,49 0,03
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2016 Nyemission 111972 22 612 255 1600 000 24212 255 3359,16 726 367,65 0,03

2017 Nyemission 2471892 25084 147 1600 000 26 684 147 74 156,76 800 524,41 0,03

2017 Nyemission 1299670 26 383 817 1600 000 27983 817 38990,1 839 514,51 0,03

2017 Nyemission 57 391 26 441 208 1600 000 28 041 208 1721,73 841 236,24 0,03

2017 Aktieteckning med stod av 450 800 26 892 008 1600 000 28 492 008 13524 854 760,24 0,03

optionsratt

2018 Nyemission 350 000 27 242 008 1600 000 28 842 008 10 500 865 260,24 0,03

2018 Nyemission 275 000 27 517 008 1600 000 29117 008 8250 873 510,24 0,03

2018 Nyemission 13 906 41423 408 1600 000 43023 408 417 192 1290 702,24 0,03
400

2021 Nyemission 349 650 41773 058 1600 000 43 373 058 10 489,50 1301191,74 0,03

2021 Nyemission 699 300 42 472 358 1600 000 44 072 358 20979 1322170,74 0,03

2021 Nyemission 69 929 42 542 287 1600 000 44 142 287 2 097,87 1324 268,61 0,03

2022 Nyemission 264 346 42 806 633 1600 000 44 406 663 7 930,38 1332 198,99 0,03

2023 Nyemission 511494 43318 127 1600 000 44918 127 15 344,82 1347 543,81 0,03

2023 Nyemission 40751 84 069 292 1600 000 85669292 1222534,95 2570078,76 0,03
165

2023 Nyemission 659 103 84728 395 1600 000 86 328 395 19 773,09 2589 851,85 0,03
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BOLAGSORDNING

Antagen pa arsstimman den 30 maj 2023.

1.

5.1

5.2

5.3

5.4

Firma

Bolagets firma ar Navigo Invest AB (publ). Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens sdte

Styrelsen ska ha sitt sdte i Goteborg.

Verksamhet

Bolaget ska bedriva teknisk administration och kapitalférvaltning samt darmed forenlig verksamhet.
Aktiekapital

Aktiekapitalet ska uppga till Idgst 1 000 000 kronor och hégst 4 000 000 kronor.
Aktier

Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 30 000 000 och hégst 120 000 000.

Aktieslag

Aktier av tva slag far ges ut, stamaktier och preferensaktier. Stamaktier far ges ut till ett antal som
motsvarar hogst hela antalet aktier i bolaget. Preferensaktier far ges ut till ett antal om hégst 1 750
000 och endast vid ett tillfalle.

Rostetal
Stamaktie medfor en rost. Preferensaktie medfor en tiondels rost.
Vinstutdelning

Beslutar bolagsstamma om vinstutdelning ska preferensaktier medféra foretradesratt framfor
stamaktier till arlig utdelning enligt nedan.

Foretrade till utdelning per preferensaktie ska fran och med avstamningsdagen den 30 september
2015 uppga till 9,50 kronor per ar, fordelat pa kvartalsvisa utbetalningar, varav tva om 2,40 kronor
och tva om 2,35 kronor enligt nedan ("Preferensutdelning").

Utbetalning av utdelning pa preferensaktie ska ske kvartalsvis. Avstamnings-dagar ska vara den 30
september (2,40 kronor), den 31 december (2,35 kronor), den 31 mars (2,40 kronor) och den 30 juni
(2,35 kronor). For det fall sadan dag inte ar bankdag, ska avstamningsdagen vara narmast
foregaende bankdag. Utbetalning av utdelningen ska ske tredje bankdagen efter avstdmningsdagen.
Med "bankdag" avses dag som inte dr sondag, annan allman helgdag eller dag som vid betalning av
skuldebrev &r att jamstalla med allman helgdag (sadana dagar ar for narvarande l6rdagar,
midsommarafton, julafton och nyarsafton). Forsta gangen utbetalning av utdelning pa
preferensaktier kan komma att ske ar vid den utbetalningsdag som infaller i anslutning till
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avstdmningsdagen den 30 september 2015. Styrelsen ska ha ratt att tidigareldgga avstamningsdag
for utdelning pa preferensaktier om styrelsen finner det lampligt.

Om ingen utdelning lamnats pa preferensaktier, eller om endast utdelning understigande
Preferensutdelningen lamnats, ska preferensaktierna, forutsatt att bolagsstdmman beslutar om
vinstutdelning, medfora ratt att i tillagg till framtida Preferensutdelning erhalla ett belopp
motsvarande skillnaden mellan vad som skulle ha betalats ut och utbetalat belopp ("Innestaende
Belopp") innan utdelning pa stamaktier ldmnas. Innestdende Belopp ska rdaknas upp med en faktor
motsvarande en arlig rantesats om tio procent, varvid upprakningen ska ske med boérjan fran den
kvartalsvisa tidpunkt d3 utbetalning av del av utdelning skett (eller borde ha skett, i det fall det inte
skett nagon utdelning alls).

Preferensaktier ska i 6vrigt inte medféra nagon ratt till utdelning.
Inlésen av preferensaktie

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske genom inlésen av ett visst
antal eller samtliga preferensaktier efter beslut av styrelsen. Nar beslut om inldsen fattas, ska ett
belopp motsvarande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfor erforderliga medel
finns tillgangliga.

Fordelningen av vilka preferensaktier som ska inlosas ska ske pro rata i forhallande till det antal
preferensaktier som varje preferensaktiedgare dger. Om fordelningen enligt ovan inte gar jamt ut
ska styrelsen besluta om férdelningen av overskjutande preferensaktier som ska inlésas. Om
beslutet godkdnns av samtliga dgare av preferensaktier kan dock styrelsen besluta vilka
preferensaktier som ska inl6sas.

Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie ska vara ett belopp motsvarande (i) 115 procent av det
belopp som har betalats for varje preferensaktie i emissionen ("Teckningskursen") jamte (ii)
eventuell upplupen del av Preferensutdelningen och (iii) eventuellt Innestdende belopp uppraknat
med en arlig ranta enligt punkt 5.4 ovan. Losenbeloppet for varje inlost preferensaktie ska dock
aldrig understiga aktien kvotvarde.

Med "upplupen del av Preferensutdelning" avses upplupen Preferensutdelning for perioden som
borjar med dagen efter den senaste avstamningsdagen for vinstutdelning pa preferensaktier till och
med dagen for utbetalning av |[6senbeloppet. Antalet dagar ska berdknas utifran det faktiska antalet
dagar i férhallande till 90 dagar.

Bolagets upplosning

Vid bolagets upplosning ska preferensaktier medfora foretradesratt framfor stamaktier att ur
bolagets tillgangar erhalla ett belopp per preferensaktie, motsvarande l6senbeloppet beraknat
enligt punkt 5.5 ovan per tidpunkten fér upplésningen, innan utskiftning sker till 4gare av
stamaktier. Preferensaktier ska i 6vrigt inte medfora nagon ratt till skiftesandel.

Omrakning vid vissa bolagshandelser

For det fall antalet preferensaktier andras genom sammanlaggning, uppdelning eller annan liknande
bolagshandelse ska det belopp som preferensaktie berattigar till enligt punkterna 5.4-5.6 ovan
omraknas for att aterspegla denna forandring.
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Foretrdadesratt vid emissioner

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och
preferensaktier, ska dgare av stamaktier och preferensaktier dga foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier som de forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier som
de forut ager och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller
preferensaktier, ska dgare av aktier av det slag som ges ut ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier av samma slag som de forut ager (primar féretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier som de foérut
ager och i den man detta kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler, ska aktiedgarna ha foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av teckningsoptionerna respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som sagts ovan ska inte innebara nagon inskrankning i moéjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt eller, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av nya aktier far endast ske genom
utgivande av stamaktier. Darvid ska endast dgare av stamaktier ha ratt till de nya aktierna.

Vad som sagts ovan ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission,
efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Begransning avseende virdeoverféring

Sa lange preferensaktier ar utgivna far vinstutdelningen eller annan varde-6verforing inte ske till
aktiedgarna med storre belopp an att bolagets kassa (varmed avses banktillgodohavanden,
investeringar i rantebadrande vardepapper samt ej utnyttjad del av rorelsekredit) efter
utdelningen/vardedverféringen uppgar till minst féljande belopp i kronor:

1,5 x Preferensutdelning x antalet utestaende preferensaktier

Tidpunkt fér berdkning/provning av om ovan ndmnda villkor ar uppfyllt ska vara tidpunkten for
fattande av beslutet om vinstutdelning eller annan vardedverforing.

Vad som sagts ovan ska inte innebéara nagon inskrankning i maéjligheten att besluta om
vinstutdelning pa begéran av en aktiedgarminoritet om skyldighet dartill féreligger enligt 18 kap. 11
aktiebolagslagen.
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6. Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio styrelseledaméter utan suppleanter.
7. Revisor

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter.
8. Ort fér bolagsstamma

Bolagsstdmma ska hallas i Stockholm eller Goteborg.
9. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens
Industri.

10. Ratt att delta pa bolagsstamma

For att fa delta i bolagsstamman skall aktiedgare anmala sig hos bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
bolagsstamman.

Aktiedgare far ha med sig hogst tva bitraden vid bolagsstimman, dock endast om aktiedgaren
anmaler antalet bitraden till bolaget pa det satt som anges i kallelse till bolagsstamman.

Styrelsen far besluta att personer som inte ar aktiedgare i bolaget ska ha ratt att, pa de villkor som
anges av styrelsen, narvara eller pa annat satt folja forhandlingarna vid en stimma.

Styrelsen far samla in fullmakter i enlighet med det forfarande som anges i 7 kap. 4 §
aktiebolagslagen.

Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktiedgarna ska kunna utdva sin réstratt per post i
enlighet med 7 kap. 4 a § aktiebolagslagen.

11. Arenden p3 arsstimma
Pa arsstamma ska féljande arenden forekomma till behandling:
1. Valav ordférande vid stamman
2. Upprattande och godkdannande av rostlangd
3. Godkdnnande av dagordning
4. Valaven eller tva justeringsman
5. Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen

7. Beslut om faststdllande av resultatrakningen och balansrdakningen samt, i forekommande
fall, koncernresultatrakningen och koncernbalansrdkningen
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Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen

Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstallande direktoren
Faststdllande av antalet styrelseledamdter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter
Faststdllande av arvoden till styrelseledamoter och revisorer

Val av styrelseledamoter, styrelsens ordférande samt revisorer och eventuella
revisorssuppleanter samt, i anslutning dartill, i forekommande fall, redogorelse for
valberedningens arbete

Faststdllande av instruktioner for valberedningen

. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen

Sarskilda majoritetskrav

| tillagg till eventuella sarskilda majoritetskrav som féljer av aktiebolagslagen ska féljande galla.
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Beslut om (i) andring av bolagsordningen som i nagot avseende férsamrar preferensaktiedgares ratt,

(ii) nyemission av aktier med battre ratt till bolagets resultat eller tillgangar an preferensaktierna,

och (iii) beslut om andring av denna punkt 12, ar giltigt endast om det har bitratts av mer an tva

tredjedelar av de vid bolagsstimman foretradda preferensaktierna.

Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om

kontoforing av finansiella instrument.
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DEFINITIONER

"Bolaget” eller "Navigo”

Navigo Invest AB (publ), org. nr 556727-5168.

”Innehaven”

Avser Mechanum Sverige AB, org. nr 556742-0418 (""Mechanum’),
Nordisk Bergteknik AB (publ), org. nr 559059-2506 ("’Nordisk Bergteknik”’),
Vinga Corporate Finance AB, org. nr 559210-8897,

Vinga Securities AB, org. nr 559201-4558,

Vinga Securities Oy, finskt org. nr 3000656-9,

Vinga Securities AG, schweiziskt org. nr CH13030178778, och

Vinga Asset Management AB, org. nr 556879-4480 (tillsammans ”"VINGA”’),
Geogruppen i Goteborg AB, org. nr 556709-7141 ("Geogruppen”),
Chemgroup Scandinavia AB, org. nr 556821-0214 ("Chemgroup”),
Calormet AB, org. nr 559140-6334 (”CalorMet”),

Torpheimergruppen AB, org. nr 556616-5071 (”Torpheimer” eller
”Torpheimergruppen”’).

IIEURH

Euro.

"Euroclear”

Euroclear Sweden AB.

”Informationsunderlaget”

Informationsunderlaget som har uppréattats med anledning av beskrivningen av
Bolaget.

”’Stamaktier”

Avser Bolagets utgivna stamaktier.

"’Preferensaktier”

Avser Bolagets utgivna preferensaktier.

"Prospektforordningen”

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017.

"Upptagandet”

Navigos ansékan om upptagande av handel av Bolagets stamaktier pa Nasdaq
First North Premier Growth Market Stockholm.
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ADRESSER

BOLAGET

Navigo Invest AB (publ)

Stora Nygatan 31, 411 08 Géteborg
+46 708 636 401
https://Navigoinvest.com

FINANSIELL RADGIVARE
Carnegie Investment Bank AB
Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Setterwalls Advokatbyra AB
Sankt Eriksgatan 5, 411 05 Goteborg

REVISOR

KPMG AB

Mikael Ekberg

Box 11908, 411 04 Goteborg

CERTIFIED ADVISOR
Erik Penser Bank AB
Apelbergsgatan 27, 103 91 Stockholm
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