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Perioden jul-sep, 2024:
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Moderbolaget
(Mkr)

-41,0

Substansviarde
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(kr)

9,24
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Koncernen Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec MOdel'b0|aget Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2024 2023 2024 2023 2023 2024 2023 2024 2023 2023

Nettomsattning, tkr NGESERN 126 445 426992 276589 426926  Nettomsattning, tkr 49 6496 687 625
Rorelseresultat fore avskrivningar = Rorelseresultat, tkr 7527 16974 -31393  -40967
ochresultat fran intressebolag, tkr e 6855 sris 53339 61016 '
Rorelseresultat, tkr W30 26533 20442 75333 o579 esultatefterskatt, tkr 10022 35339 80482 56282
Resultat efter skatt, tkr 40723 11 5036 69924 38066 eriodenstotalresultat 10383 -178435 44842 141921
Soliditet, % EE  s03%  795%  803%  784% oolditet% 934%  905%  934%  928%
Resultat per stamaktie fér . Resultat per stamaktie, kr -0,12 042 0,95 0,66
kvarvarande verksamhet, kr -0 -0.01 007 082 089

Resultat per stamaktie, kr, efter 047 012 0.41 091 063

- Adnin: ’ ! ! ! !

Resultat per stamaktie for kvarvaran 013 0,01 007 079 0.83 utspadning
de verksambhet, kr, efter utspadning : ! ' ! ’ . . . ,

Avkastning pa eget kapital, % 41% -0,7% 3,6% 5,9% 4,7%
Resultat per stamaktie, kr -on -0,02 0,06 0,81 0,73

Egetkapital, tkr CEEYLPl 1373051 992652 1373051 1186 288
Resultat per stamaktie, kr, efter
utspadning -002 006 078 088 Egetkapital per stamakie, kr Bd 612 167 1614 1394
Avkastning pa eget kapital, % -01% 04% 4.5% 25%  Periodens kassaflode -10 580 11868 -24 896 -4 905 -35585
Eget kapital, tkr 1566 023 1502993 1566 023 1518713  Utestdende antal stamaktier Yol ygeeloll 55 087 590 85087590 85087590 85087590
Eget kapital per aktie, kr 18,40 17,66 18,40 35,70  Utestaende antal preferensaktier QGIOJoJololell 16500000 1600000 1600000 1600 000
Periodens kassafléde -1997  -61375 -20526 -30064  Utestdende antal optioner LJoJoleloll 3500000 1500000 3500000 3500000
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VD HAR ORDET

Vilagger grunden fér I6nsam tillvaxt men

summerar ett svagt kvartal

Chemgroup och Geogruppen fortsatter sin starka tillvaxtresa och
jag ar n6jd med de atgarder vi vidtagit under kvartalet som starkt
balansrakningen och lagt grunden for [6nsam tillvaxt framoéver. Vi
ardaremot inte ndjda med resultatet for det tredje kvartalet. Vinga
har under kvartalet fokuserat pa kassafloden vilket tillsammans
med utmanande marknadvillkor har paverkat resultatet negativt.

ag tilltridde som VD i borjan av det tredje kvartalet.

Mitt budskap da var att vi skulle ha ett 6kat fokus pa

kassafloden och lonsamhet. Nir det nu dr dags att

redovisa siffrorna for det tredje kvartalet dr jag inte

no6jd med utfallet, en rorelseforlust pa 5,8 Mkr for
koncernen ar inte tillfredsstidllande. Trots det 4r jag n6jd med
de dtgirder vi initierat och vidtagit. Vi férvantar oss en positiv
utveckling kommande kvartal. I Vinga, som historiskt haft
fina kassafloden, men det senaste aret haft simre kassaflode
och likviditet, har vi fokuserat p4 att silja ut obligationer och
darmed starkt upp likviditeten med ca 27 Mkr under kvartalet.
Arbetet med forsaljningen har dock haft en negativ paverkan
pa kvartalets intakter da det varit resursintensivt. I Chemgroup
och Calormet har vi arbetat fram nya strategiplaner som ska
bidra till vasentligt battre resultat framéver. Nordisk Bergteknik
har haft en besvirlig period bakom sig men dven dir ser vi nu
en utveckling at ratt hall.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar och resultat fran
andelar i intressebolag uppgick till -2,5 (6,9) Mkr tyngt av ett
resultatmaissigt svagt kvartal frin Vinga. Genomgéngen av
moderbolaget fortsétter och kostnaderna minskades med ca 40
% jamfort med samma period forra dret. Substansvirdet per
stamaktie sjonk marginellt i kvartalet till 9,24 kr per stamaktie
till foljd av en negativ kursutveckling i Nordisk Bergteknik.
Vingas virdering paverkas av limnade koncernbidrag. Ovriga
innehav har i stort sett oférandrat varde.

Nedan foljer ett par kommentarer till utvecklingen i vara
viktigast innehav.

Vinga

Vingas har stirkt sin position som rantespecialister genom att

utveckla sina attraktiva férvaltningsprodukter. Flaggskeppet
Vinga Corporate Bond Fund har hittills i dr avkastat 11,8% samt
passerat 250 Mkr i forvaltat kapital. Fonden, tillsammans med
de diskretiondra mandat Vinga forvaltar oversteg per slutet av
oktober 500 Mkr vilket dr en 6kning med ca 200 Mkr sedan
oktober 2023. Aktiviteten pa primarmarknaden har fortsatt
varit 1ag och man har i tredje kvartalet fokuserat pa arbete

med balansrikningen genom att realisera tidigare upparbetade
tillgangar sdsom obligationer och fordringar.

Chemgroup

Koncernen Chemgroup fortsitter att utvecklas vél och redovisar
en omsattning for tredje kvartalet pa 50,2 Mkr. Dock var EBIT-
marginalen svagare och sjénk till 2,8 % jamfort motsvarande
period foregdende ar (6 %). Den organiska tillvixten under
kvartalet uppgick till 24 % och totalt 30 % i ar. Gruppen

har lanserat "Chemgroup” som det koncerngemensamma
varumarke man kommer arbeta under framéver samt starkt
sitt erbjudande som helheltsleverantor. Efter rapportperiodens
utgang har ett forlingningsavtal med en av bolagets storre
kunder tecknats, avtalet omfattar tva plus ett ar och beraknas
medfora intékter 6ver 100 Mkr per ar.

Calormet

Omsittningen for kvartalet minskade med ca. 40 % till

22,2 Mkr (38,0) med ett rorelseresultat om -2,7 (2,4) MKkr.
Nedgangen i forsaljning beror huvudsakligen pa att flera
stora projekt avslutades i jamforelseperioden Q3 2023.
Resultatutvecklingen ar fortsatt inte tillfredsstédllande och
bolagsledningen har initierat en atgardsplan som syftar till att
fokusera verksamheten och reducera kostnader. I atgardsplanen
ligger dven insatser riktade mot forsaljning och effektivisering.
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Etableringen i Finland fortsitter att utvecklas med fin tillvéxt
fran noll till 8,4 Mkr pa nio manader. Efter kvartalets utgang fick
den finska verksamheten sin storsta order hittills. Inledningen pa
det fjarde kvartalet inidikerar att vidtagna atgarder far effekt.

Geogruppen

Bolagets omsittning 6kade till 10,8 (8,4) Mkr vilket innebar en
organisk tillvixt om 28 %. Vi ser att dterhdmtningen primirt

sker inom affarsomrédena geoteknik och prospektering.

Bolagets resultat for kvartalet tyngs av stora nedskrivningar

av anldggningstillgdngar men visar trots detta en
lonsamhetsforbattring med en EBITDA-marginal om 11,1 (9,3) %.

Nordisk Bergteknik

Bolaget kom med sin kvartalsrapport den 4 november dér
intakterna f6ll med 2,5 % men EBIT-marginalen gick fran 0,6

% till 1,9 %. Bolaget signalerar dntligen organisk tillvixt inom
segmentet Grund som har fyra tunga kvartal bakom sig. Nordisk
Bergteknik ser ocksa positivt pa utvecklingen inom nationell
och lokal infrastruktur, omraden med stort uppdamt behov dér
bolaget har en mycket stark position.

Utsikter infor det fjarde kvartalet

Under det tredje kvartalet har fokus varit att starka koncernens
balansrakning genom forsiljning av upparbetade omséttnings-
och finansiella tillgdngar samt skapa forutséttningar for béttre
marginaler. Vi raknar med att genomforda atgirder kommer
forbattra marginaler och lénsamhet kommande kvartal.

Detta tillsammans med positiva signaler fran flera av vara
dotterbolag samt Nordisk Bergteknik om att den mest besvirliga
konjunkturfasen forefaller vara 6ver gor att jag ser framtiden an
med tillforsikt.

GOTEBORG 14 NOVEMBER 2024

OSCAR ROLFSSON
VD, NAVIGO INVEST AB
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Vasentliga hdndelser under perioden
januari-september

Navigo Invest publicerar Arsredovisning fér 2023

Navigo Invest AB (publ) publicerade den 19 april bolagets
Arsredovisning for 2023 pé sin webbplats.

Navigos Navbolag Chemgroup vinner stort
avtal inom flygsektorn - dotterbolaget Sisource
tecknar avtal med GKN Aerospace

Navigo Invest ABs (publ) Navbolag Chemgroup kommunicerade
den 24 april att man genom dotterbolaget Sisource AB vunnit
sitt ndst storsta uppdrag hittills. Sisource har tecknat avtal med
GKN Aerospace i Trollhittan géallande Chemical Management
Services. Samarbetet har nyligen startat och avtalet 16per 6ver tre
ar med mojlighet till tvé ars forlingning.

Kommuniké fran arsstamma i Navigo Invest AB
(publ)

Navigo Invest AB holl arsstimma den 15 maj 2024. Nedan f6ljer
en sammanfattning av de beslut som fattades vid stimman,
samtliga beslut har fattats med erforderlig majoritet och i
enlighet med infor stimman framlagda forslag.

Faststallande av resultat- och balansrakning samt
koncernresultat- och koncernbalansrakning samt

ansvarsfrinet

Vid arsstimman faststalldes resultatrdkningen och
balansrikningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansrikningen for 2023. Arsstimman beviljade envar
av styrelseledamoterna och den verkstillande direktéren under
aret ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2023.

Resultatdisposition

Arsstimman beslutade att till rsstimmans forfogande staende
medel om 1 183 687 000 kronor disponeras pa sa sdtt att ett
sammanlagt belopp om 15 200 000 kronor, motsvarande

9,50 kronor per utdelningsberittigad preferensaktie utdelas

till aktiedgarna, att ingen utdelning lamnas till 4garna av
stamaktier samt att i ny rdkning balanseras 1 168 487 000
kronor.

Styrelseledamoter, styrelseordférande och revisorer

Styrelsen ska besta av fyra bolagsstimmovalda ledamoter
utan suppleant. Peter Sandberg, Géran Nasholm och Géran
Johansson omvaldes som ordinarie ledamater samt nyvaldes
Kenth-Ake Jénsson till ordinarie ledamot. Kenth-Ake Jonsson
nyvaldes som styrelseordférande for tiden intill slutet av
arsstimman 2025.

Bolaget ska ha en revisor. Revisionsbolaget KPMG med den
auktoriserade revisorn Mikael Ekberg som huvudansvarig
revisor, valdes som revisor for tiden intill slutet av arsstimman
2025.

Arvode till styrelsens ledamoéter ska utga med fast arvode om
sammanlagt 1 150 000 kronor, varav 400 000 kronor ska utga
till styrelsens ordférande och 250 000 kronor ska utgé vardera
till ovriga styrelseledaméter samt att ett fast arvode om 50 000
kronor ska utgi till finansutskottets ordférande och 35 000
kronor vardera till 6vriga ledamoter, samt att ett fast arvode om
35000 kronor ska utga till ersdttningsutskottets ordférande och
20 000 kronor vardera till 6vriga ledamoter.

Arvode till revisorn ska utga enligt godkdnd rikning.

Instruktioner fér valberedningen och beslut om
ersattning till ledamoternai valbered-ningen

Arsstimman beslutade att anta nya riktlinjer for utseende

av valberedningens ledamoéter och instruktioner for
valberedningen att gilla intill ndsta drsstimma. I forhdllande
till tidigare gdllande principer for tillsittande av valberedning
samt instruktion for valberedning innebar férandringen

att valberedningens fyra ledamater ska besta av styrelsens
ordférande samt en representant for var och en av de tre
storsta aktiedgarna per den sista bankdagen i augusti, i stéllet
for september. Med de tre storsta aktiedgarna ska avses de

av Bolagets registrerade och dgargrupperade tre storsta
aktiedgarna per den sista bankdagen i augusti manad.

Vidare innebir instruktionen for valberedningen att ingen
ersattning ska utga till valberedningens ledaméter men att
Bolaget ska svara for skiliga kostnader som ar férenade med
valberedningens uppdrag.

Emissionsbemyndigande

Arsstimman beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden
fram till nista rsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
emission av stamaktier, konvertibler som ger rétt att konvertera
till stamaktier och/eller teckningsoptioner som ger ratt att
teckna stamaktier.

Antalet stamaktier som ska kunna emitteras med stod av
bemyndigandet (inklusive genom utnyttjande av emitterade
konvertibler eller teckningsoptioner) ska uppga till sammanlagt
hogst 8 500 000 stamaktier. Bemyndigandet ska kunna
anvindas for beslut om nyemission for kapitalanskaffning

men far ocksd anvindas som likvid i samband med avtal om
foretagsforvirv och/eller annan kapitalanskaffning.

Beslutenisin helhet

Besluten i sin helhet finns tillgingliga pa bolagets hemsida,
www.navigoinvest.com.

Ledningsforandringar i Navigo Invest

Victor Orn slutade den 1 juli som verkstillande direktor pa
Navigo Invest AB ("Navigo”). Victor eftertraddes av Oscar
Rolfsson, Navigos CFO sedan 2021. Som CFO tilltradde
Navigos tidigare Group Financial Controller Camilla Wolff.

Vasentliga hdndelser efter
rapportperiodens utgang

Inga visentliga hiandelser har intraffat efter rapportperiodens
utgang.
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NAVIGOS HUVUDSAKLIGA INNEHAV

Féljande tabell visar Navigos huvudsakliga innehav férdelat per Navbolag samt strategiska borsinnehav och intressebolag, med
Navigos dgarandel, direkt och indirekt, per 2024-09-30. For kompletterande information se avsnittet om respektive portfoljbolag
samt not 3 for finansiell information.

Navbolag

Bolag Verksamhetsomrade Navigos dgarandel Investeringsar
Vinga! Finans 100,00% 2023
Geogruppen Geoteknik 70,0% 2023
CalorMet Industriell varmebehandling 69,56% 2017
Chemgroup Kemikaliehantering 50,44% 2023

Vinga avser Vinga Corporate Finance Holding AB och Vinga Securities Holding AB.

Strategiska borsinnehav och intressebolag

Bolag' Verksamhetsomrade Navigos dgarandel Investeringsar

Nordisk Bergteknik Berg-, markteknik 29,33% 2016

Utover ovanstiende innehav har Navigo dven innehav i bl.a. Thinc Collective (7,17 % per 2024-09-30) och Gringesberg Exploration (3,31 % per 2024-09-02).
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Vinga Group
Vinga ar en ledande Ileverantdr av Resultatrékni Jul-sep  Jul-sep RTMQ3 RTMQ3
tilvaxtfinansiering for nordiska sma- och o9 2024 2023 2024 2023
medelstora féretag framst inom skuldsidan  Netioomsattning 33211 59420 186217
genom brygglan och foretagsobligationer.  esioa 1198 15776 33709
Vinga marknadsfor aven Vinga Corporate Bond ~ EBITDA-marginal neg  265% 181%
samt diskretionar férvaltning framst riktad mot ~ EBIT 374 15609 31450
Ob”gationsmarknaden. EBIT-marginal neg 26,3% 16,9%
T 2024-  2023-
Nettoomsattning Balansrikning 09-30 09-30
Nettoomsittning for det tredje kvartalet forsimrades markant Balansomslutning 1026 380 936116
jamfort med Q3 2023 och uppgick till 33,2 (59,2) MSEK. Eget kapital 730546° 769022
Féregaende ars jamforelsekvartal var ovanligt starkt och i Soliditet 71% 82%

kombination med att bolaget prioriterat forbattrat kassaflode

fore intdkter paverkas omsattning och resultat starkt negativt.

Villkoren pa finansieringsmarknaden &r fortsatt utmanande. 2023 avser Vinga Corporate Finance Holding AB och Vinga Securities
. R . o . . Hold|lng AB. Ekolno"m|skt t|||trad91!II bolagen skedde 1april 2023 )

Aret har priglats av manga villkorsforndringar av emitterade “Navigo Invest tillférde under tredje kvartalet 2023 totalt 720,5 Mkr i

obligationer dir betalning ofta sker i nya obligationer. Under aktieagartillskott till de holdingbolag som férvarvade Vingabolagen.

kvartalet har resurser fokuserats pa att realisera dessa vilket

ocksa starkt kassaflodet. Resultatet for kvartalet 4r negativt

med en EBIT om -1,4 (16,9) MSEK, vilket huvudsakligen

kan hérledas till en fortsatt utmanande primarmarknad

for obligationer. Rullande tolv manader (RTM) landade

omsittningen pa 186,2 MSEK och EBIT pa 31,5 MSEK och en

marginal pa 16,9%.

Vinga bedommer att marknaden for kapitalanskaffningar gradvis
forbattras dven om den ar fortsatt svag i ett historiskt perspektiv.

Under perioden har bolaget fortsatt sett ett stort inflode av
kapital till deras forvaltade fond, Vinga Corporate Bond, men
aven till den diskretionéra forvaltningen. Vinga Corporate
Bond ar en av de bast avkastande svenska fonderna i segmentet
under 2024.

Det pagar fortfarande diskussioner med dgarna av SIP Nordics
AB for att utvirdera hur en affir skulle kunna genomféras.
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Nordisk Bergteknik

Nordisk Bergteknik erbjuder tjanster inom
berghantering och grundlaggning sasom
borrning, losshallning, bergférstarkning och
tunneldrivning. Kunderna aterfinns primartinom
anlaggnings- och entreprenadtjanster inom
infrastruktur och gruvindustrininom Norden.

Nettoomséttning

Koncernens nettoomséttning for det tredje kvartalet uppgick
till 798,9 (819,6) MSEK, en minskning med 2,5 % jamfort

med foregaende dr. Koncernen har under tredje kvartalet
fortsatt paverkas negativt av det laga husbyggandet och dess
kringeffekter vilket medfort en negativ organisk tillvixt.
Nordisk Bergteknik dr vélpositionerat i en betydande marknad
med stort uppdamt behov.

I regeringens nyligen framlagda Infrastrukturproposition
for perioden fram till 2037 gors allt storre investeringar i
infrastruktur vilket kommer att gynna bolaget och utveckla
koncernen ytterligare som en strategisk och betydande aktor
over tid.

EBIT

EBIT for koncernen uppgick till 15,1 (5,1) MSEK. EBIT-
marginalen uppgick till 1,9 (0,6) %. Den forbattrade EBIT-
marginalen dr hinforlig till effektiviseringar och en viss
aterhdamtning inom segmentet Grund. Den svaga utvecklingen
av husbyggnationen leder till en hogre konkurrens och
prispress, vilket paverkar koncernens EBIT-marginal negativt.

Geogruppen

Geogruppen i Géteborg AB ar en ledande aktor
pamarknaden fér geologiska insatser och
tillhandahaller tjanster inom fem huvudsakliga
affarsomraden: geoteknik, karnborrning, energi
ochvatten, entreprenad samt miljoteknik.

Nettoomsattning

Nettoomsittning for det tredje kvartalet uppgick till 10,8 (8,4)
Mk, vilket var betydligt starkare 4n tredje kvartalet féregdende
ar. Marknaden visar pa en tydlig forbattring med flera nystartade
projekt och en allt storre efterfragan pé bolagets tjanster.
Verksamhetsomradena kidrnborrning och geoteknik gar fortsatt
starkt med fyllda orderbocker och dven inom energi och vatten
har marknaden forbittrats betydligt jamfort med senaste aret.

EBIT

EBIT for det tredje kvartalet uppgick till -1,2 (-1,0) Mkr.
Bolaget har valt att ta en del extraordinara avskrivningar under
kvartalet vilket paverkar EBIT resultatet negativt med ca 1,5
MSEK. Bolaget har ocksé satt igdng ett besparingsprogram
inom affarsomradet energi och vatten som kommer att
forbattra marginaler och resultat successivt kommande 6-9
manader.

(Mkr)

Jul-sep Jul-sep Jan-dec

Resultatrakning 2024 2023 2023
Nettoomsattning 798,9 8196 35264
EBITDA 96,6 92,0 4445
EBITDA-marginal 12,1% 11,2% 12,6%
EBIT 15,1 74 133,0
EBIT-marginal 19% 0,9% 3,8%
Balansrakning 2024-09-30 2023-09-30
Balansomslutning 3495 3648
Eget kapital 1221 1225
Soliditet 35% 34%

*Nordisk Bergteknik ar ettintressebolag till Navigo Invest, vilket innebar att
siffrorna ovan ejingar i navigokoncernens resultat-och balansréakning.

——
(Tkr)
Jul-sep Jul-sep RTMQ3 RTMQ3
Resultatrakning 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 10 834 8368 47204 44803
EBITDA 1205 780 10183 5712
EBITDA-marginal 11% 9,3% 21,6% 12,7%
EBIT -1181 -954 3651 872
EBIT-marginal neg neg 77% 1,9%
Balansrakning 2024-09-30 2023-09-30
Balansomslutning 69701 73 851
Eget kapital 33152 29972
Soliditet 47% 41%

Sifforna for 2023 avser Geogruppen Holdings AB. Bolaget tilltraddes 1februari 2023.
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CalorMet

CalorMet ar ett ledande foretag inom industriell
varmebehandling och erbjuder specialiserad
utrustning och tjanster till féretag i hela Norden
och Baltikum. Bolaget har etablerat sig som en
palitlig aktor dar de flesta av de stora svenska
verkstadsbolagen aterfinns som kunder.

Nettoomsittning

Nettoomséttning for tredje kvartalet uppgick till 22,2 (38,0)
Mkr, en minskning med 42 %. Nedgéngen beror primért pa
att bolaget hade flera stora projektavslut i det tredje kvartalet
2023. Stort fokus inom industrin pa att finna energibesparande
atgarder fortsitter att paverka efterfragan for Calormets
tjansteutbud. Bolaget genomfér kompetenssatsningar for att
komplettera sitt erbjudande.

EBIT

EBIT under det tredje kvartalet uppgick till -2,9 (1,7)

Mkr. EBIT-marginalen minskade fran 6,3 % till -13,3 %.
EBIT-marginalen paverkas av laga forsaljnignsvolymer

under kvartalet. Bolaget summerar forlust for de forsta nio
ménaderna 2024. De sedan tidigare igdngsatta atgdrdspaketen
har borjat leverera besparingar och effektiviseringar som
forviantas synas i siffrorna under det fjirde kvartalet.

Chemgroup

Chemgroup Holding AB erbjuder tjanster
for att effektivisera kemikaliehantering och
distribution, en heltackande kemikaliepartner
som gor det enklare fér kunderna att efterleva
lagkrav kring kemikaliehantering. Resultatet blir
kostnadsbesparingar och en vasentlig forbattring
av kundernas arbetsmiljo och milidpaverkan.

Nettoomsittning

Nettoomsittning for tredje kvartalet uppgick till 50,2 (18,9)
Mkr. Tillvaxten ar till storsta del hinforlig forvirvet och
tilltréadet av Sisource AB som skeddei slutet av tredje kvartalet
2023, men préglas av en mycket god organisk tillvixt om cirka
30 % under aret.

Vi ser fortsatt stark efterfrdgan pd bolagets produkter och
tjanster. Arbete pagar med helhetserbjudandet till marknaden
for att forstiarka positionen som heltidckande kemikaliepartner.

EBIT
EBIT for tredje kvartalet uppgick till 1,4 (1,1) Mkr. EBIT-
marginalen uppgick till 2,8 (6) %.

EBIT for perioden oktober 2023-september 2024 uppgick till
14,8 Mkr. EBIT-marginalen forstarktes och uppgick till 6,3 %
upp frén 4,1 % pa rullande 12-manadersbasis juli 2023-juni
2024.

Jul-sep Jul-sep RTMQ3 RTMQ3

Resultatrékning 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 22237 37984 107 398 101959
EBITDA -2716 241 3062 4507
EBITDA-marginal neg 6,3% 2,9% 4,4%
EBIT -291 1672 2222 4722
EBIT-marginal neg 4,4% 21% 4,6%
Balansrakning 2024-09-30 2023-09-30
Balansomslutning 58 038 45308
Eget kapital 23000 22651
Soliditet 40% 50%

Jul-sep Jul-sep RTMQ3 RTMQ3

Resultatréakning 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 50201 18929 235927 33931
EBITDA 1514 2331 15213 5102
EBITDA-marginal 3,0% 12,3% 6,4% 15,0%
EBIT 1416 1136 14842 2680
EBIT-marginal 2,8% 6,0% 6,3% 79%
Balansréakning 2024-09-30 2023-09-30
Balansomslutning 174 235 156 804
Eget kapital 90 255 71731
Soliditet 52% 46%

Sifforna fér 2023 avser Chemgroup Holding AB. Bolaget tilltraddes 1februari

2023.
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SUBSTANSVARDE MODERBOLAGET

Berakning av substansvarde per 30 september 2024
Substansvardet dr berdknat genom en separat viardering av
aktierna i respektive portf6ljbolag. Genom att virdera aktierna
i respektive portfoljbolag inkluderas bolagens nettoskuld i
virderingen. Nettoskulden omfattar bland annat forvarvslan
till holdingbolagen, skuldsdttningen i respektive portfoljbolag
samt i forekommande fall 1an fran Navigo. Vardet pa Navigos
andel av aktierna i respektive bolag reflekterar inte det kapital
som dr exponerat mot respektive portféljbolag, dd Navigo har
ldnat ut pengar till flera av portféljbolagen. Sédan utlaning sker
pé marknadsmaissiga villkor och genererar ranteintékter till
Navigo.

Grundldggande principer

Navigo efterstréavar att substansvardeskursen reflekterar det
langsiktiga vardet och vardeutvecklingen i portféljbolagen.
Malet ér att de varderingsvariabler som anvands dr stabila over
tid. Vérderingarna revideras kvartalsvis.

Metodik

Varje portféljbolag varderas i storsta mojliga man efter liknande
bolag. Virderingen sker med utgangspunkt fran publika
marknadsvirderingar av liknande noterade bolag samt kdnda
transaktionsmultiplar vid 6verlatelser av liknande onoterade
bolag. I de fall en extern transaktion med ett portfsljbolags
aktier skett som omfattat mer dn 10 procent av aktierna kan
den transaktionen anvindas for vardering av portfoljbolaget

i maximalt 24 méanader. For vardering av Navigos noterade
innehav anviands balansdagens slutkurs.

Val av multiplar

Val av multiplar sker med utgangspunkt fran det urval av
publika multiplar och transaktionsmultiplar som finns att
tillga.

Justeringar i portféljbolagens resultat

I de fall bolagen har stérre engangsposter kopplade till
exempelvis forvirv, etableringskostnader eller andra
investeringar, som inte behovs for att upprétthalla den
ordinarie affarsvolymen, ska resultat och andra relevanta matt

justeras. Justeringar pro forma ska dven goras i samband med
forvarv och eventuella reavinster paverkade detta resultat.

Substansvirdet per den 30 september 2024 uppgick till 9,24
kronor per stamaktie jaimfort med 9,73 kronor per stamaktie
per 30 juni 2024 och 11,55 kronor per stamaktie 31 december
2023. Detta innebdr en minskning om 5 % 6ver kvartalet och en
minskning med 20,0% sedan arsskiftet.

Aktievarde

Bolagstillgangar Navigos andel (Mkr)

Dotterforetag
Vinga Group 574,8
Ovriga Dotterféretag 95,8
Intresseféretag
Nordisk Bergteknik 274,0
Ovriga Intresseforetag 4,0
Ovriga bolag 18,9
Summa aktievérde 9675
Substansvarde stamaktier Navigo
Summa aktievéarde, Navigos andel 9675
Ovriga nettotillgangar 2571
Substansvirde totalt 9926
Justering preferensaktier ur eget kapital -160,0
Justering innehallen utdelnng pa preferensaktier 462
inklusive ranta '
Substansvérde eget kapital, stamaktier 786,4
Antal stamaktier 85087 590
Antal preferensaktier 1600000
Substansvarde per stamaktie (SEK) 9,24
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FINANSIELL INFORMATION

Juli-september
Koncern

Nettoomsittningen i Koncernen uppgick for kvartalet 2024 till
116,5 (126,4) Mkr, en minskning med 7,8%. I Calormet och
Vinga har omsittningen minskat jamfért med féregaende ar
men i Geogruppen och Chemgroup har omséttningen 6kat. Mer
att lasa om bolagen finns under respektive bolagsinformation.
Avskrivningarna uppgick for kvartalet till -8,4 (-8,2) Mkr,
merparten av avskrivningarna utgors av IFRS16-avskrivningar
samt avskrivningar i Geogruppen. Rorelseresultatet for
Koncernen fére avskrivningar och resultat fran intressebolag
uppgick for kvartalet till -0,7 (6,9) Mkr. Minskningen i
rorelseresultatet kommer dels fran att Vinga hade ett starkare
Q3 2023 samt att inom Koncernen har personalstyrkan starkts.
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till -10,7 (-0,1) Mkr for
koncernen.

Moderbolag Navigo Invest AB (publ)

Nettoomsittningen i Moderbolaget for kvartalet uppgick till 2,1
(3,2) Mkr. 2023 gjordes fakturering av management fees for arets
forsta nio manader i det tredje kvartalet. Rorelseresultatet fore
avskrivningar och resultat fran intressebolag fér Moderbolaget
for juli till september var -4,1 (-7,5) Mkr. Under 2024 har inga
forvarv eller avyttringar gjorts och ddrmed har bolaget inga
transaktionskostnader, Moderbolaget har ocksa firre anstéllda.
Rorelsekostnaderna i Moderbolaget har under kvartalet minskat
frén 11,0 till 6,7 Mkr. Totalresultatet, som innefattar orealiserade
omvirderingseffekter i portfoljerna, uppgick under kvartalet

till -41 (-110,4) Mkr ddr den storsta posten dr omvardering

av Nordisk Bergteknik med -28,0 Mkr. Nordisk Bergtekniks
aktiekurs har under kvartalet sjunkit fran 17,94 kr till 16,50 kr
per aktie siste september. Under kvartalet har Moderbolaget dven
mottagit ett koncernbidrag fran Vinga om 48,8 Mkr, detta har
paverkat aktievirdet i Vinga. Navigo Invest inklusive heldgda
holdingbolag innehade vid kvartalets ingdng 16 790 077 aktier

i Nordisk Bergteknik och 16 790 077 aktier vid kvartalets slut.
Moderbolaget tilliampar redovisningsprincipen verkligt varde och
bade noterade och onoterade tillgangar redovisas till virdet pa
balansdagen.

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt i moderbolaget
under perioden juli till september uppgick till -8,5 (-10,0) Mkr. I
detta ligger bland annat en utdelning fran kapitalplaceringsaktier
om 12,5 Mkr.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten under
kvartalet var -16,4 (-2,8) Mkr. Minskningen av kassaflodet bestar
framst av ett sdmre resultat jaimfort med foregiende ar.

Moderbolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten under
kvartalet var -11,1 (-7,5) Mkr Moderbolagets nettokassaflode for
kvartalet uppgick till -10,6 (11,9) Mkr.

Finansiell stallning och likviditet

Moderbolagets soliditet har under perioden 2024 sjunkit fran 93

till 91 procent. Soliditeten i Koncernen uppgar till 79 (80) procent.

Moderbolagets nettoskuld har under kvartalet ékat med
8,8 (-6,7) Mkr. Detta exklusive skuld fér innehéllen
preferensaktieutdelning och skuld till koncernbolag.

Goodwill i koncernen uppgar per 30 september 2024 till 902,4
Mkr (902,0). Nedskrivning av goodwill i Geogruppen har gjorts
under det tredje kvartalet 2024.

Avyttringar

Inga avyttringar har skett under kvartalet.

FoOrvarv

Inga forvérv har skett under kvartalet.

Januari-september
Koncern

Nettoomsittningen i Koncernen uppgick for perioden januari-
september 2024 till 427,0 (276,6) Mkr, en uppgang med 35%.
Okningen kommer framst frn att de forvirvade bolagen fran

2023 ér fullt konsoliderade i arets siffror. I Calormet och Vinga

har omsittningen minskat jamfort med foregaende ar men i
Geogruppen och Chemgroup har omséttningen okat. Mer att

lasa om bolagen finns under respektive bolagsinformation.
Avskrivningarna uppgick for perioden till -21,6 (-21,3) Mk,
merparten av avskrivningarna utgors av IFRS16-avskrivningar samt
avskrivningar i Geogruppen. Rorelseresultatet for Koncernen fore
avskrivningar och resultat fran intressebolag uppgick for perioden
till 37,1 (53,3) Mkr. Minskningen i rorelseresultatet kommer dels
fran att Vinga hade ett starkt Q2 2023 samt att inom Koncernen har
personalstyrkan starkts vilket medfort 6kade personalkostnader.
Resultat efter skatt for perioden uppgick till 5,9 (69,9) Mkr for
koncernen.For berdkning av resultat per aktie efter utspadning
justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende aktier for
utspadningseffekten av samtliga potentiella aktier.

Moderbolag Navigo Invest AB (publ)

Nettoomsittningen i Moderbolaget for perioden uppgick

till 6,5 (3,8) Mkr. Okningen beror pé 6kad fakturering mot
koncernbolag. Rorelseresultatet fore avskrivningar och resultat
fran intressebolag for Moderbolaget for januari till september var
-17,0 (-31,4) Mkr. Under 2024 har inga forvirv eller avyttringar
gjorts och ddrmed har bolaget inga transaktionskostnader,
Moderbolaget har ocksa farre anstéllda. Totalresultatet, som
innefattar orealiserade omvirderingseffekter i portfoljerna,
uppgick under perioden till -178,4 (44,8) Mkr dér de storsta
posterna dr omvérdering av Nordisk Bergteknik med -45,0 Mkr
samt en nedskrivning av Vingagruppen i forsta kvartalet om 96,9
Mkr, samt 48,8 Mkr i det tredje kvartalet. Under perioden har
Moderbolaget mottagit ett koncernbidrag om 48,8 Mkr, detta
har paverkat aktieviardet i Vinga. Nordisk Bergtekniks aktiekurs
har under perioden sjunkit fran 19 kr till 16,50 kr per aktie

siste september. Navigo Invest inklusive heldgda holdingbolag
innehade vid arets ingang 16 790 077 aktier i Nordisk Bergteknik
och 16 790 077 aktier vid periodens slut. Moderbolaget tillimpar
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redovisningsprincipen verkligt viarde och bade noterade och
onoterade tillgdngar redovisas till vardet pa balansdagen.

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt i moderbolaget
under perioden uppgick till -13,5 (80,5) Mkr. I detta ligger bland
annat en utdelning fran kapitalplaceringsaktier om 12,5 MKkr.

Kassaflode

Koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten under
perioden var -48,5 (-10,4) Mkr. Minskningen av kassaflodet
bestar ramst av ett saimre resultat jamfort med foregdende ar.

Moderbolagets kassaflode fran den 16pande verksamheten under
perioden var -34,3 (-38,0) Mkr Moderbolagets nettokassaflode
for perioden uppgic till -24,9 (-4,9) MKkr, inkluderande tre
preferensaktieutdelningar har skett.

Finansiell stéllning och likviditet

Moderbolagets soliditet har under perioden 2024 sjunkit fran
93 till 91 procent. Soliditeten i Koncernen uppgar till 79 (80)
procent vid periodens slut och 78 % vid arsskiftet 2023/2024.

Moderbolagets nettoskuld uppgar vid periodens utgang
till 33,6 (37,5) Mkr. Detta exklusive skuld for innehallen
preferensaktieutdelning och skuld till koncernbolag.

Goodwill i koncernen uppgar per 30 september 2024 till 902,4
Mkr (902,0). Nedskrivning av goodwill i Geogruppen har gjorts
under det tredje kvartalet 2024.

Avyttringar

Inga avyttringar har skett under perioden.

FoOrvarv

Inga forvérv har skett under perioden.

Bolagets aktier och egna kapital

Navigo Invest AB hade vid periodens utging 85 087 590
utestdende stamaktier och 1 600 000 preferensaktier. Bada
Navigos aktieslag ar listade pa Nasdaq First North Premier
Growth Market Stockholm. Stamaktien noterades 14 september
2023. Villkoren for aktieutdelning och 6vriga villkor som géller
for preferensaktien aterfinns i Navigos bolagsordning (www.
navigoinvest.com).

Aktiekapitalet uppgick till 2 601 Tkr (2 590 Tkr) vid periodens
slut.

Vid utgangen av det fjarde kvartalet 2023 finns det
teckningsoptioner utstillda om totalt 700 000 i ett
optionsprogram till ledande befattningshavare och personal. Av
dessa dr inga optioner overlatna till personal. Det aterstaende
utestaende programmet forfaller december 2024.

Utéver detta finns ett teckningsoptionsprogram till styrelsen
om totalt 800 000 teckningsoptioner, varav samtliga 800 000
har overlatits till totalt fyra styrelseledamoter, programmet
forfaller december 2024.

Utdelning

Bolagsordningen foreskriver vidare att om utdelning limnas
understigande Preferensutdelningen, ska preferensaktierna,
forutsatt att bolagsstimman beslutar om vinstutdelning,
medfora ritt att i tilldgg till framtida Preferensutdelning erhalla
ett belopp motsvarande skillnaden mellan vad som skulle

ha betalats ut och utbetalat belopp ("Innestaende Belopp”)
innan utdelning pa stamaktier lamnas. Innestaende Belopp
ska raknas upp med en faktor motsvarande en érlig rantesats
om tio procent, varvid upprakningen ska ske med bérjan fran
den kvartalsvisa tidpunkt da utbetalning av del av utdelning
borde skett. Per den 30 september 2024 berdknas Innestdende
Beloppet uppga till 46,2 Mkr. Notera att denna post inte
dterfinns i balansrdkningen. Utdelning av Innestaende Belopp
kraver beslut av bolagsstimma, vilket inte fattats.

Arsstimman den 15 maj 2024 beslot att utdelning limnas

for 2023 med 15200 000 kr i utdelning till 4garna av
preferensaktier, motsvarande 9,50 kr per preferensaktie, att
ingen utdelning lamnas till 4garna av stamaktier. Utbetalning
av utdelningen till preferensaktiedgare ska ske i enlighet med
bolagsordningen.

Navigo Invest AB (publ) | Delarsrapport januari - september 2024

2024
Q3



Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att Delarsrapporten for januari - september 2024 ger en réttvisande 6versikt av
moderforetagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderforetaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 14 november, 2024

Navigo Invest AB (publ)
Styrelsen
Kent-Ake Jénsson Goran Johansson
Ordférande Ledamot
Goran Nasholm Peter Sandberg
Ledamot Ledamot

Oscar Rolfsson
Verkstillande direktor

Denna information ir sidan information som Navigo Invest AB (publ) ir skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 14 november 2024 kl. 09.00 CET

e 1 MR
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning Koncernen

. Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Beloppi Tkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning 116 545 126 445 426992 276589 426 926
Ovriga rorelseintakter 1266 -12060 4006 11865 25013
Intékter 117 811 114 385 430998 288454 451939
Ravaror och férnédenheter -48734 -38715 -163 431 -70509 -135107
Ovriga externa kostnader -29973 -33517 -97 079 -75024 124285
Personalkostnader -38494 -35031 -130 597 -88788 -130 699
Ovriga rorelsekostnader -1268 -267 -2768 -794 -833
Borelseresultat fore avskrivningar och resultat fran 657 6855 37123 53339 61016
intressebolag
Av-och Uedskrn{nmgar av materiella och immateriella 8392 8189 21581 21379 18664
anléaggningstillgangar
Resultat fran andelar i intressebolag 3276 27872 4900 43373 38228
Rorelseresultat -5772 26538 20442 75333 80579
Resultat fran vardepapper och fordringar som &r 2924 5837 8771 905 7785
anlaggningstillgangar
Ranteintakter och liknande resultatposter -581 -20145 1417 15625 7446
Rantekostnader och liknande resultatposter -1374 -3720 -22 669 -6 935 -18 955
Resultat fére skatt 10651 12 461 7962 83098 61286
Aktuell skatt -89 13082 -2065 13071 17719
Uppskjuten skatt 17 -290 38 -103 -5507
Periodens resultat -10723 -9 5936 69924 38 066
Periodens resultat hénférligt till
Moderféretagets aktiedagare -9599 -2013 5504 68 882 31153
Innehav utan bestdmmande inflytande 1124 1102 432 1043 6913
Resultat per stamaktie for kvarvarande verksamhet, kr -0,13 -0,01 0,07 0,82 0,89
Resultat per stamaktie for kvarvarande verksamhet, kr, efter 013 001 007 079 0.83
utspadning
Resultat per stamaktie, kr -on -0,02 0,06 0,81 0,73
Resultat per stamaktie, kr, efter utspadning -on -0,02 0,06 0,78 0,68
Koncernens rapport dver totalresultatet

. Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Beloppi Tkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat -10723 -911 5936 69924 38 066
Ovrigt totalresultat som kan omféras till resultatrékningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 80 -229 43 336 220
Delsumma 80 -229 43 336 220
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till
resultatrakningen

Andeliintresseféretags évrigt totalresultat -3442 726 1405 -3257 -6028

Forand__rlngar i verklwgt ve_lrde,_netto,_ pa eget kapitalinstru- 570 2039 2643 16338 28382

ment varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat
Delsumma -4 012 -1313 -4 048 -19 595 -34 410
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -3932 -1542 -4 005 -19 259 -34190
Periodens totalresultat -14 655 -2453 1931 50666 3876
Periodens totalresultat hanforligt till

Moderféretagets aktiedgare -13531 -3555 1499 49623 -3036

Innehav utan bestdmmande inflytande 1124 1102 432 1043 6913
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Koncernens rapport over finansiell stallning

30 sep 30 sep 31dec

Beloppi Tkr Not 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utveckling 2418 2951 2379

Koncessioner, patent, licenser o likn 870 637 355

Goodwill 902 389 901976 903195
Summa immateriella anlaggningstillgangar 905 678 905563 905930
Materiella anldggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 1873 1813 1589

Byggnader och mark 10 318 - 10500

Maskiner och inventarier 28607 25745 25951

Nyttjanderattstillgangar 23763 31188 30350
Summa materiella anlaggningstillgangar 64 561 58746 68 390

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar iintresseféretag 569238 566120 565767

Andra langfristiga vardepappersinnehav 31037 40167 33602

Uppskjuten skattefordran 10290 10503 10280

Andra langfristiga fordringar 18782 26370 23270
Summa finansiella anldggningstillgangar 629 347 643160 632918
Summa anldggningstillgangar 1599 585 1607 469 1607 238
Omsittningstillgangar

Varulager,mm

Révaror o férnédenheter 47942 49790 45637

Fardiga varor och handelsvaror -
Summa varulager 47 942 49790 45 637

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 87834 58153 74014

Skattefordringar 7587 4380 3037

Avtalstillgangar 461 - 7039

Ovriga fordringar 71755 66 009 77072

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4713 65612 32487
Summa kortfristiga fordringar 214750 194153 193 652
Likvida medel 28 694 99 271 90 069
Summa omsattningstillgangar 291386 343 214 329 357
SUMMA TILLGANGAR 1890971 1950 683 1936 596
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning (fortsattning) o204

Q3

30 sep 30 sep 31dec
Beloppi Tkr Not 2024 2023 2023
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2601 2590 2601
Ovrigt tillskjutet kapital 1424 651 1424662 1424 651
Reserver -82260 -67 280 -79432
Balanserad vinst eller forlust inklusive periodens resultat 107 094 156 710 16 711
Eget kapital hénforligt till moderforetagets aktiedgare 1452 086 1516 681 1464 531
Innehav utan bestdammande inflytande 50907 49342 54182
SUMMA EGET KAPITAL 1502993 1566 023 1518 713
Langfristiga skulder
Avsattningar for uppskjuten skatt 1123 3796 11153
Ovriga avsattningar 617 588 588
Leasingskulder 7 855 12335 14 413
Skulder till kreditinstitut 48532 69569 63548
Ovriga l&ngfristiga skulder 92 860 106 456 91236
Summa langfristiga skulder 160 987 192744 180 937
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 45549 27 261 27984
Skulder till kreditinstitut 17 448 771 21284
Leasingskulder 16 237 19139 16 211
Leverantdrskulder 61736 47 957 60268
Skatteskulder 13532 16618 18878
Ovriga skulder 40846 42182 61453
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 31645 31049 30867
Summa kortfristiga skulder 226 992 191916 236 496
SUMMA SKULDER 387978 384 660 417 883
SUMMA SKULDER EGET KAPITAL 1890971 1950 683 1936 596

Navigo Invest AB (publ) | Delarsrapport januari - september 2024 16



Kassaflodesanalys Koncernen i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Beloppi Tkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Rorelseresultat efter avskrivningar -9104 -1334 15486 31960 42 351
Aterlaggning avskrivningar 8392 8189 21581 21379 18 665
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 22 -28 450 6 395 -28169 -18 700
Erhallen ranta & liknande resultatposter -581 -4520 1417 156625 4768
Erlagd ranta & liknande resultatposter -3803 -3720 -22563 -6 935 -18 954
Betald skatt -2921 -1273 -11879 -5000 -6 137
Férandring av varulager -1795 424 263 -980 3941
Forandring kortfristiga fordringar 16 806 -3436 -21301 -36 980 -94 151
Forandringa kortfristiga skulder -23444 31341 -37 864 -1324 91608
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -16 428 -2778 -48 464 10424 23392
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -570 -1181 -907 -1895 -2673
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -849 - -9105 - -439
Avyttring av materilla anlaggningstillgangar 237 - 393 - -
Forvarv av dotterféretag, netto likvidpaverkan - -32887 -250 -84 359 -108 691
Avyttring av dotterforetag, netto likvidpaverkan - 27563 - 34913 34977
Investeringar i kortfristiga placeringar 820 -26 670 754 -37 991 -29 117
Férvarv av intressebolag - -9568 - -9568 -17 832
Avyttring intressebolag - 33571 - 34553 53903
Forandring finansiella poster - 17 245 -96 17 681 -10 381
Kassaflode fran investeringsverksamheten -362 8073 -9 211 -46 666 -80 252
Utbetald utdelning tillinnehav utan bestammande inflytande - -7079 -2 201 19324 19325
Transaktioner med &agare -3760 -3760 -11360 -11360 -15200
Utdelning - - 12556 16 033 16 034
Amortering leasingskuld -5494 - -15244 - -14 298
Forandring checkkredit 187 -11010 17565 -2762 2564
Upptagna lan 10000 16179 10000 57783 60647
Amortering av lan -4048 -1622 -15016 -3806 -3625
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3115 -7 292 -3700 36 564 26796
Periodens kassaflode -19905 -1997 -61375 -20 862 -30 064
Likvida medel vid periodens bérjan 48 599 101267 90 069 120132 120132
Likvida medel vid periodens slut 28 694 99 271 28 694 99 271 90 069
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Foérandringar i Eget kapital Koncernen o204
Q3

Balanserat Innehav
Ovrigt resultatinkl utanbe- Summa
Aktie- tillskjutet arets stammande eget
Beloppi Tkr kapital kapital  Reserver resultat Summa inflytande kapital
Ingaende balans 2023-01-01 1333 690 230 -51279 95201 735485 28462 763947
Periodens resultat 68882 68 882 1043 69 924
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning i utlandsk
336 336 336
valuta
Andeliintresseforetags 6vrigt totalresultat -3257 -3 257 -3 257
Omvérdering av finansiella anlaggningstill-
. . o -16 338 -16 338 -16 338
gangar till verkligt varde
Arets totalresultat -16 002 65624 49 624 1044 50 665
Transaktioner med dgare
Utdelning till aktieagare -15200 -15200 19418 -34 618
meordeln_mg av eget kapital pga andrad 1422 11422 7929 19351
agarandel i dotterforetag
Kvittningsemisson 1258 734 431 735689 31326 767 015
Ovrigt -336 -336 -336
Utgaende balans 2023-09-30 2590 1424 661 -67 281 156 711 1516 683 49 342 1566 024
Ingaende balans 2024-01-01 2601 1424 651 -79 432 116 711 1464531 54182 1518 713
Periodens resultat 5504 5504 432 5936
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av
. -186 229 43 43
utlandska verksamheter
Andeliintresseféretags ovrigt totalresultat -1405 -1405 -1405
Omvaérdering av finansiella
U ) ) L -2643 -2643 -2643
anlaggningstillgangar till verkligt varde
Periodens totalresultat -2829 4328 1499 432 1931
Transaktioner med dgare
Omfoérdelning av eget kapital pga andrad B
agarandel i dotterforetag 1256 1256 1506 -250
Utdelning -15200 -15200 -2201 -17 401
Utgaende balans 2024-09-30 2601 1424 651 -82260 107 095 1452086 50906 1502993

*avser forvirv av dotterbolag, se not 7
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Resultatrakning Moderbolaget

) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Beloppi Tkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Nettoomsattning 62 49 645 687 625
Nettoomsattning, intern 2062 3182 5851 3182 4286
Ovriga rorelseintakter 461 286 823 531 all
Intékter 2585 3517 7318 4400 5622
Ovriga externa kostnader -3362 -6787 -12238 -22 645 -30 311
Personalkostnader -3290 -4 239 -11902 -13097 -16 118
Ovriga rérelsekostnader - -4 - -4 -39
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 65 4 452 47 409
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -4132 -7 527 -16 974 -31393 -40 967
Resultat fran andelar i koncernforetag - -18 272 8525 85927 86 350
Resultat fran andelar i intressebolag - 23691 - 15002 12502
Resultat fﬂrén vardepapper och fordringar som ar anlagg- B 2007 11451 2007 3494
ningstillgangar
Ranteintakter och liknande resultatposter -1496 -19 551 579 - 6167
Rantekostnader och liknande resultatposter -2822 13645 -17 061 12953 -4 326
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -8450 -10 022 -13481 80482 56 232
Koncernbidrag 48 820 - 48 820 - -
Skatt - - - - -
Periodens resultat 40 370 -10 022 35339 80482 56 232
Moderbolagets rapport 6ver totalresultatet
) Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Beloppi Tkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Periodens resultat 40370 -10 022 35339 80482 56 232
Ovrigt totalresultat som inte kommer att omféras till resulta-
trédkningen
Omvgrdeﬂrlng av finansiella anlaggningstillgangar till 81322 400 361 013774 35639 498153
verkligt varde
Delsumma, netto efter skatt -81322 -100 361 -213774 -35 639 -198 153
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -81322 -100 361 -213774 -35639 -198 153
Periodens totalresultat -40 952 -110 383 -178 435 44 842 -141 921
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Balansrakning Moderbolaget

30 sep 30 sep 31dec
Beloppi Tkr Not 2024 2023 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utveckl. 183 250 221
Koncessioner, patent, licenser o likn 196 518 236
Summa immateriella anldggningstillgdngar 380 768 457
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 396 101 87
Summa materiella anlaggningstillgangar 396 101 87
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 670685 828 319 835920
Fordringar hos koncernféretag 63508 3882 4056
Andelar iintresseforetag 278 030 458 200 323900
Andra langfristiga vardepappersinnehav 18872 19242 21492
Uppskjuten skattefordran 10 221 10 221 10221
Andra langfristiga fordringar 18782 22 391 19791
Summa finansiella anldggningstillgangar 1060 098 1342255 1215380
Summa anléggningstillgangar 1060873 1343124 1215923
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 4051 3688 3068
Fordringar hos koncerféretag 3921 40673 7828
Skattefordringar 1480 1460 814
Ovriga fordringar 4734 4772 4889
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2664 2330 2028
Summa kortfristiga fordringar 16 850 52924 18 628
Ovriga kortfristiga placeringar 18 462 45050 31102
Summa kortfristiga placeringar 18 462 45 050 31102
Kassa och bank 348 29336 12603
Summa omséttningstillgangar 35660 127 309 62 334
SUMMA TILLGANGAR 1096 534 1470433 1278 257
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2601 2590 2601
Summa bundet eget kapital 2601 2590 2601
Overkursfond 1424 651 1424662 1424 651
Fond for verkligt varde 129792 89512 83982
Balanserad vinst eller forlust -340 146 -224194 -381178
Periodens resultat 35339 80482 56 232
Summa fritt eget kapital 990 052 1370 461 1183 687
SUMMA EGET KAPITAL 992 652 1373 051 1186 288
Langfristiga skulder
Skuld till kreditinstitut 12500 15000 15000
Skuld till koncernbolag 21737 34 393 33387
Summa langfristiga skulder 34 237 49 393 48 387
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 39 861 21928 24900
Leverantorskulder 2743 5719 3531
Skuld till koncernforetag 50 - -
Skatteskulder 1116 570 395
Ovriga skulder 21812 12524 8620
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4062 7248 6136
Summa kortfristiga skulder 69 644 47 989 43 583
SUMMA SKULDER 103 881 97 382 91969
SUMMA SKULDER EGET KAPITAL 1096 534 1470433 1278 257
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Kassaflodesanalys Moderbolaget i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Beloppi Tkr Not 2024 2023 2024 2023 2023
Rorelseresultat efter avskrivningar -4132 -7 527 -16 974 -31393 -40 967
Aterlaggning avskrivningar 65 14 152 47 122
Ovriga ej likviditetspaverkande poster - - - - -
Erhallen ranta & liknande resultatposter -1496 -4901 579 14650 3489
Erlagd réanta & liknande resultatposter -2822 -1005 -17 061 -1697 -4 326
Betald skatt -1 177 54 -971 -501
Foérandring kortfristiga fordringar -975 4262 2444 -18 864 5886
Foérandringa kortfristiga skulder -1678 1789 -3 461 237 -2713
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11149 -7545 -34 268 -37 991 -39 010
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar - -768 -50 -768 -517
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -124 - -383 - -
Forvarv aktier i dotterbolag - -19288 - -28420 -43170
Forvarv av aktier i intressebolag - -7843 - -9568 -17 832
Avyttring dotterbolag - 93 - 93 93
Avyttring intressebolag - 33571 - 34553 34553
Investeringar i kortfristiga placeringar - 532 - -5660 -2982
Forandring finansiella poster -3808 -18 629 -22378 -104 945 -113 651
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3932 -12 332 -22811 -114 715 -143 507
Utdelning aktiedgare -3760 -3760 -11360 -11360 -15200
Utdelning - 30335 21081 147 653 147 653
Forandring checkkredit -489 -9830 14962 -3492 -520
Upptagna lan 10 000 15000 10000 15000 15000
Amortering lan 1250 - -2500 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4501 31745 32183 147 801 146 932
Periodens kassaflode -10 580 11868 -24 896 -4905 -35585
Likvida medel vid periodens bérjan 29390 62 517 43706 79 290 79 290
Likvida medel vid periodens slut 18 810 74 385 18 810 74 385 43706
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Foérandringar i Eget kapital Moderbolaget

2024
Q3

Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
) . Fond for Ovrigt fritt Summa

Beloppi Tkr Aktiekapital ~ Over-kursfond verkligtvirde  egetkapital eget kapital

Ingaende balans 2023-01-01 1332 690 230 125152 -213 268 603 447

Periodens resultat 90503 90503

Periodens totalresultat 64722 64722

Periodens totalresultat 64722 90503 155 225

Fusionsresultat -3153 -3153

Transaktioner med dgare

Kvittningsemission* 1258 728181 729439

Vinstutdelning 15200 15200

Utgaende balans 2023-09-30 2590 1418 412 189 874 141117 1469758
Ingéende balans 2024-01-01 2601 1424 651 83982 -324 946 1186 288

Periodens resultat 35339 35339

Periodens totalresultat -213774 -213774
Periodens totalresultat -213774 35339 -178 435

Vinstutdelning -15200 -15200
Utgaende balans 2024-09-30 2601 1424 651 -129 791 -304 808 992 652
*avser forvirv av dotterbolag, se not 7
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NOTER

Not1
Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport for koncernen har upprittats med tillimpning av IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna och berdkningsgrunderna 6verensstimmer i arsredovisningen f6r moderbolaget och
koncernredovisningen for rakenskapsaret 2023.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
delarsrapporten.

Not 2
Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprittandet av delarsrapport kraver att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och redovisade belopp for tillgdngar, skulder, intakter och kostnader. Verkligt utfall kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av drsredovisningen for
2023. De kritiska bedomningarna och uppskattningarna som genomforts vid upprittandet av denna delarsrapport dr desamma
som i den senaste arsredovisningen.
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Not 3 2024
Segmentsrapportering Q3

Koncernen per rorelsegren

Moderbolag utgors av moderbolaget Navigo Invest samt holdingbolag som inte utgéor moderbolag i nagon verksamhetsdrivande
underkoncern.

Calormet, tidigare Industriugnar, bestar av Navbolaget Calormet verksamt inom nyférsaljning av och service av industriugnar
inom virmebehandling

Chemgroup bestar av Navbolaget Chemgroup och Sisource verksamt inom kemikaliehantering.
Geogruppen bestar av Navbolaget Geogruppen verksamt inom geoteknik.

Vingagruppen bestar av bolagen Vinga Corporate Finance Holding AB och Vinga Securities Holding AB verksamma inom finans
och som utgor Navbolaget Vinga.

For mer information om Navbolagen, se avsnittet Navigos huvudsakliga innehav i denna rapport eller lds mer pa
www.navigoinvest.com

Resultat per verksamhetsomrade

Elimine-
ringar och
Geo- Vinga- koncern-

Jan-sep 2024 Calormet Chemgroup gruppen gruppen Moderbolag* justeringar** Summa
Nettoomsattning 77944 172533 33522 142 348 645 - 426 992
Nettoomsattning, intern - - - 1013 5851 -6 863 -
Varuinkdp -41874 -113 849 -7688 - -19 - -163 431
Bruttovinst 36 069 58 684 25834 143 361 6476 -6 863 263 561
Ovriga externa kostnader -17999 -16 565 -7 345 -64 404 12321 21555 -97 079
Personalkostnader -24 552 -31478 -12580 -50 084 -11902 - -130 597
Ovriga rérelseintakter 782 391 7 1156 823 77 4006
Ovriga rorelsekostnader -736 -583 -852 -597 - - -2768
Rorelseresultat fore
avskrivningar och resultat fran -6 436 10 449 5834 29432 -16 925 14770 37123
intressebolag
Avskrivningar -648 -280 -4740 -526 -152 -15236 -21581
Andel av resultat fran

. - - - - 8525 -8525 -
koncernféretag
Andel av resultat fran
. . _ - - - - 4900 4900
intresseforetag
Rorelseresultat -7 084 10169 1094 28906 -8 552 -4 091 20442
Finansnetto -511 -1882 -2424 -48 969 -172876 214182 -12480
Resultat fore skatt -7595 8286 -1330 -20 062 -181428 210102 7972
Periodens resultat -7566 6489 -1597 -20 062 -181428 210102 5936

* Inkluderar moderbolag samt holdingbolag i koncernen.

*“*Elimineringar och koncernjusteringar avser till 6vervigande del eliminering av koncernintern handel.
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Resultat per verksamhetsomrade

Elimineringar och

2024
Q3

Geo- u V'gﬁf; koncern-

Jan-sep 2023 Calormet Chemgroup* gruppen* __gruppen” Moderbolag*** justeringar**** Summa
Nettoomsattning 78 911 28238 31718 137 035 687 0 276 589
Nettoomsattning, intern 0 0 0 0 3182 -3182 0]
Varuinkép -47 329 -12620 10433 0 -126 0 -70509
Bruttovinst 31581 15618 21285 137 035 3743 -3182 206 080
Ovriga externa kostnader -11407 -3302 -6028 -583977 -24106 23795 -75 024
Personalkostnader -16 714 -8804 -11459 -37 829 -13983 0 -88788
Ovriga rorelseintakter 871 599 17 3119 2053 5205 11865
Ovriga rérelsekostnader -377 -33 -19 -361 -4 0 -794
Rorelseresultat fore
avskrivningar och resultat fran 3953 4079 3797 47 987 -32296 25818 53339
intressebolag
Avskrivningar -92 -74 -1998 924 -47 -20 091 -21379
Andel av resultat fran

. 0 0 0 0 91132 -91132 (]
koncernforetag
Andel av resultat fran
) ) 0 0 0 0 15002 28371 43373
intresseforetag
Rorelseresultat 3862 4005 1799 48 911 73791 -57 034 75333
Finansnetto -49 -730 -2276 -814 -39571 51205 7766
Resultat fore skatt 3813 3275 -478 48 097 34221 -5 829 83098
Periodens resultat 2449 2247 -848 37 395 34 221 -5539 69 924

* Avser period feb-dec

**Avser period apr-dec

*** Avser verksamhetsomridde Moderbolag

***Elimineringar och koncernjusteringar avser till 6vervigande del eliminering av koncernintern handel.
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Resultat per verksamhetsomrade

Elimine-

ringar och

koncern-

Geo- Vinga- Moderbo- justering-

Jan-Dec 2023 Calormet  Chemgroup* gruppen* gruppen** lag*** ar Summa
Nettoomsattning 108 365 91633 45399 180904 625 0 426 926
Nettoomsattning, intern 0 0 0 6859 4286 -11145 (o]
Aktiverat arbete for egen rékning 0 0 0 0 0 0 0
Varuinkop -64 503 -56 038 -14 440 0 -126 0 -135107
Bruttovinst 43 862 35595 30959 187763 4785 -11145 291819
Ovriga externa kostnader -15505 -9386 -8 851 -84735 -31963 26156 -124 285
Personalkostnader -24173 -18 407 -16 064 -55 053 -17.003 0 -130 699
Ovriga rorelseintakter 9795 1047 2115 4544 2303 5211 25014
Ovriga rorelsekostnader -528 -5 -14 -254 -39 7 -833
Rorelseresultat fore
avskrivningar och resultat fran 13451 8843 8146 52265 -41917 20228 61016
intressebolag
Avskrivningar -284 -166 -2750 -810 -122 14534 -18 664
Andel av resultat fran

N 0 0 0 0 91555 -91555 0]
koncernféretag
Andel av resultat fran
) B 0 0 0 0 144 481 182709 38228
intresseféretag
Rorelseresultat 13168 8678 5396 51454 -94 966 96 849 80579
Finansnetto -1473 1322 -3256 330 -47 991 34418 -19 293
Resultat fore skatt 11695 7355 2140 51784 -142 956 131268 61286
Periodens resultat 10 360 5482 1925 31756 -142787 131331 38066

*Avser perioden 1 februari till 31 december.

**Avser perioden 1 april till 31 december.

***Inkluderar moderbolag samt holdingbolag i koncernen.

***Elimineringar och koncernjusteringar avser till 6vervigande del eliminering av koncernintern handel

Avtalstillgangar och avtalsskulder

Avtalstillgdngar redovisas som upparbetad men ej fakturerad intdkt samt kundfordringar och avtalsskulder redovisas som fakturerad
men ej upparbetad intdkt i koncernens rapport dver finansiell stallning. Bada posterna pagaende projekt redovisas over tid.
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Investeringar och avskrivningar per rorelsesegment

Elimine-
ringar och
Vingagrup- koncern-jus-
Jan-sep 2024 Calormet Chemgroup  Geogruppen pen Moderbolag teringar Summa
Investeringar -252 1227 -7 454 -646 -433 0 -10 012
Nettoinvesteringar -252 -1146 -7143 -335 0 0 -8 875
Avskrivningar -648 -280 -4 740 -526 -152 -15236 -21581
Vingagrup- Elimineringar
gag epn och kon-
Jan-sep 2023 Calormet Chemgroup Geogruppen P Moderbolag cern-justeringar Summa
Investeringar -607 0 -107 0 0 0 -714
Nettoinvesteringar -607 0 -107 0 0 0 -714
Avskrivningar -92 -74 -1998 924 -47 -20 091 -21379
Elimine-
ringar och
Vingagrup- koncern-jus-
Jan-Dec 2023 Calormet Chemgroup  Geogruppen pen Moderbolag teringar Summa
Investeringar -1610 -841 -70 -73 -518 - -3112
Nettoinvesteringar -1610 -841 -70 -73 -518 - -3112
Avskrivningar -284 -166 -2750 -810 -122 -14 534 -18 664
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Not 4 2024

Intdkter fran avtal med kunder 03

Koncernes externa intakter per tjansteomrade

Elimineringar

Vingagrup- och koncern-

Jan-sep 2024 Calormet Chemgroup Geogruppen pen  Moderbolag justeringar Summa
Projekt 12898 12 898
Reservdelar 21673 21673
Ccoy 8419 8419
VSM 20666 20666
Service 14288 14 288
Tjanst Sverige 36 704 36704
Varor Sverige 130 845 130 845
Varor Norge 2264 2264
Varor Ovriga Norden 145 145
Varor Europa 1180 1180
Varor Nord-/Sydamerika 1379 1379
Varor Ovriga vérlden 14 14
Kéarnborrning 10939 10939
Hammarborrning 12689 12689
Geoteknik 9895 9895
Férmedlingsprovision 93799 93799
Avgift for villkorsforandringar 41142 41142
Forvaltningsersattningar 328 328
Vidarefakturering 7080 7080
Ovrigt - 645 645
Totalt 77944 172533 33522 142 348 645 - 426 992
Varav intakt over tid 461 - - - - - 461

Koncernens externa intékter per geografisk marknad

Jan-sep
2024

Sverige 413590
Norden 10 829
Europa 1180

Ovriga varlden 1393

Summa 426 992
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Koncernes externa intakter per tjansteomrade

Elimineringar

2024
Q3

Vingagrup- och koncern-

Jan-sep 2023 Calormet Chemgroup Geogruppen pen  Moderbolag justeringar Summa
Projekt 52768 52768
Reservdelar 25538 25538
Provision 605 605
Tjanst Sverige 6963 11666
Varor Sverige 2331 16 291
Tjanst Norge 18 18
Varor Ovriga Norden 3 3
Varor Europa 59 59
Varor Nord-/Sydamerika 191 191
Varor Ovriga vérlden 10 10
Kéarnborrning 9218 9218
Hammarborrning 14 390 14 390
Geoteknik 8110 8110
Formedlingsprovision 92402 92402
Avgift for villkorsforandringar 32442 32442
Forvaltningsersattningar 503 503
Vidarefakturering 11688 11688
Ovrigt 688 - 688
Totalt 78 911 28238 31718 137 035 688 - 276 589
Varav intakt éver tid 4828 - - - - - 4828

Koncernens externa intdkter per geografisk marknad
Jan-sep
2023
Sverige 276 308
Norden 21
Europa 59
Ovriga varlden 201
Summa 276 589
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Koncernens externa intakter per tjansteomrade

Elimineringar

Vingagrup- ochkoncern-

Jan-Dec 2023 Calormet Chemgroup Geogruppen pen  Moderbolag justeringar Summa
Projekt 77756 77756
Reservdelar 27952 27 952
Provision 742 742
[6]0)4 1915 1915
Tjanst Sverige 22687 22687
Varor Sverige 67 286 67 286
Tjanst Norge 18 18
Varor Norge 750 750
Varor Ovriga Norden 5 5
Varor Europa 332 332
Varor Nord-/Sydamerika 501 501
Tjanst Ovriga varlden 43 43
Varor Ovriga vérlden 10 10
Karnborrning 1210 11210
Hammarborrning 20630 20630
Geoteknik 13560 13560
Férmedlingsprovision 118 882 118 882
Avgift for villkorsférandringar 55589 55589
Forvaltningsersattningar 571 571
Vidarefakturering 4762 4762
Ovrigt 1100 625 1725
Totalt 108 365 91633 45 399 180 904 625 (o} 426 926
Varav intakt éver tid 4762 4762

Koncernens externa intdkter per geografisk marknad

Jan-dec
2023

Sverige
Norden
Europa
Ovriga varlden

Summa

425267
773
332
554
426 926
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Not 5
Transaktioner med narstaende

Nedan presenteras transaktioner med nérstdende, varav samtliga skett pa marknadsméssiga villkor.

2024
Q3

Resultatposter
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-Dec
Beloppi Tkr 2024 2023 2024 2023 2023
Konsultarvoden och hyror
Emphco AB -67 -129 -188 -381 -501
Pearl Invest AB - -867 -989 -2699 -3154
Pearl Invest AB - utlagg for Navigos rékning -20 -346 -180 -542 -567
JOOL Invest (avser Vinga-bolagen)* -818 - -2588 -648 -2929
JOOL Capital Partner AB (avser Vinga-bolagen)* -4 235 -450 -8838 -4 817 -9189
Westcoast Charter (avser Vinga-bolagen)* -837 - -1267 -450 1078
Summa -5976 -1792 -14 050 -9 537 -17 419
Balansposter
Beloppi Tkr 2024-09-30 2023-09-30
Fordringar pa narstaende
JOOL Capital Partner AB (avser Vinga-bolagen)** 38108 37674
Lan fran nérstaende
Mikael Lilja (avser Geogruppen Holding AB) -3636 -3550
Summa 34472 34124

*2023 redovisades kostnader for under sommaren genomférda aktiviteter i det fjirde kvartalet.

**Fordringarna pa JOOL Capital Partner AB avser vid tilltridet, 1 april 2023, befintliga rérelsefordringar samt upplupen réinta.
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Not 6 2024

Finansiella instrument per kategori och varderingsniva 03

Bokfort varde och verkligt varde
I nedanstaende tabeller limnas upplysningar om redovisat varde, verkligt varde och i tillampliga fall upplupet anskaffningsvirde

for finansiella instrument.

Varderade till
Véarderade till verkligt vérde via Vérderat till
verkligt varde via ovrigt totalre- upplupet anskaff- Summa redovisat

Koncern 2024-09-30 resultatet sultat ningsvarde* virde Verkligt virde
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 31036 - 31036 31036
Andelar iintresseforetag - 569238 - 569238 569238
Andra langfristiga fordringar - - 18782 18782 18782
Kundfordringar - - 87834 87834 87834
Ovriga kortfristiga fordringar - - 19329 19329 119 329
Kortfristiga placeringar 22568 - - 22568 22568
Likvida medel - - 6126 6126 6126
Totala tillgangar 22568 600 275 232070 854 913 854 913
Finansiella Skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - 17448 17 448 17448
Ovriga langfristiga skulder - - 83574 83574 83574
Villkorade tillaggskopeskillingar 65673 - - 65673 65673
Leverantorsskulder - - 61736 61736 61736
Ovriga kortfristiga skulder - - 134 276 134276 134 276
Totala Skulder 65673 - 297034 362706 362706

* Redovisade virden bedoms utgora en rimlig approximation av verkligt varde.
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NOT 6 (forts.) 2024

Vérderade till Vérderat ill QS

Varderade till verkligt varde upplupet

verkligtvdrde viadvrigttotal- anskaffnings- Summaredovi-
Koncern 2023-09-30 via resultatet resultat varde* sat virde Verkligt viarde
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 32882 - 32882 32882
Andelar iintresseforetag - 566120 - 566120 566120
Andra langfristiga fordringar - - 26370 26370 26370
Kundfordringar - - 58153 58153 58153
Ovriga kortfristiga fordringar - - 131621 131621 131621
Kortfristiga placeringar 45722 - - 45722 45722
Likvida medel - - 53548 53548 53548
Totala tillgangar 45722 599 002 269 691 914 416 914 416
Finansiella Skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - 77N 77N 77N
Ovriga langfristiga skulder - - 107172 107172 107172
Villkorade tillaggskopeskillingar 81187 - - 81187 81187
Leverantdrsskulder - - 47 957 47 957 47 957
Ovriga kortfristiga skulder - - 19631 19631 19631
Totala Skulder 81187 - 282470 363658 363658

* Redovisade virden bedoms utgora en rimlig approximation av verkligt varde.

Véarderade till Varderat till

Varderade till verkligt vdrde upplupet Summa redovi-

verkligt varde  viaovrigttotal- anskaffnings- sat varde
Moderbolag 2024-09-30 via resultatet resultat varde* Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 18872 - 18872 18872
Andelar i dotterforetag 670685 - 670685 670685
Andelar i intresseforetag - 278 030 - 278 030 278 030
Fordringar hos koncernféretag - 67 429 67 429 67 429
Andra langfristiga fordringar - - 18872 18872 18872
Kundfordringar - - 4051 4 051 4 051
Ovriga kortfristiga fordringar - - 7398 7398 7398
Kortfristiga placeringar 18462 - - 18 462 18462
Likvida medel - - 348 348 348
Totala tillgangar 18 462 967 587 98 098 1084147 1084147
Finansiella Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 12500 12500 12500
Skulder till koncernfoéretag - - 21787 21787 21787
Leverantorsskulder - - 2743 2743 2743
Ovriga kortfristiga skulder - - 65736 65736 65736
Totala Skulder - - 102766 102766 102766

* Redovisade virden bedoms utgéra en rimlig approximation av verkligt varde.
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NOT 6 (forts.) 2024
Q3

Varderade till Véarderat ill

Varderade till verkligt virde upplupet Summa redovi-

verkligtvarde viaovrigttotal- anskaffnings- sat varde
Moderbolag 2023-09-30 viaresultatet resultat virde* Verkligt varde
Finansiella tillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 19241 - 19241 19241
Andelar i dotterféretag 828 319 828 319 828319
Andelar iintresseforetag - 458 200 - 458 200 458 200
Fordringar hos koncernféretag 44555 44555 44555
Andra langfristiga fordringar - - 22391 22 391 22391
Kundfordringar - - 3688 3688 3688
Ovriga kortfristiga fordringar - - 7103 7103 7103
Kortfristiga placeringar 45050 - 0 45050 45050
Likvida medel - - 29336 29336 29336
Totala tillgangar 45050 1305760 107 073 1457 883 1457 883
Finansiella Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 15000 15000
Skuld till koncernféretag - - - 34393 34393
Leverantorsskulder - - - 5719 5719
Ovriga kortfristiga skulder - - - 41700 41700
Totala Skulder - - - 96 812 96 812

* Redovisade virden bedoms utgora en rimlig approximation av verkligt varde.

Navigo Invest AB (publ) | Delarsrapport januari - september 2024 34



NOT 6 (forts.)

Bokfort varde och verkligt varde

I nedanstaende tabeller limnas upplysningar om hur verkligt virde bestimts for finansiella instrument som i rapporten redovisas till

verkligt varde. Uppdelningen av hur verkligt virde faststalls sker utifran tre nivaer:

« Niva 1 - virderas till verkligt varde utifran noterade marknasvérden pd aktiv marknad for identiska tillgangar.

o Nivd 2 - virderas till verkligt virde utifran annan observerbar data for tillgdngar &n marknadsvérden enligt nivd 1.
o Niva 3 - virderas till verkligt varde utifran data for tillgdngar som inte baseras pa observerbar marknadsdata, forutom de angivna

innehaven under Niva 3 nedan virderas onoterade innehav i konern- och intresseforetag pa samma sitt.

For varderingar i niva 1 &r EBITDA samma som rapporterad EBITDA.

Tillgangar i Niva 3 virderas i storsta mojligaste man efter virde pé liknande bolag. Véarderingen sker med utgangspunkt fran publika

2024
Q3

multiplar av liknande noterade bolag ("Peer-vardering”) samt kidnda transaktionsmultiplar vid 6verlatelser av liknande noterade bolag.
For bolag dar omstéandigheterna runt bolagen omajliggér Peer-virdering gors vardering genom diskonterad kassaflodesberakning.
Genom dessa metoder uppnas en approximation av verkligt virde for tillgdngen. Virderingen genomférs av bolagets analytiker och vid

behov tredjepartsexperter.

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som féretagsledningen anser vara rimliga under gillande

omstandigheter. Férandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att

avvika fran gjorda uppskattningar och bedomningar. En 10-procentig férandring av multiplarna for de relevanta bolagen skulle ge en effekt om

ca 75 Mkr. En procentenhets hojning eller sinkning av diskonteringsrantan paverkar den villkorade tilliggskopeskillingen med +/- ca 0,9 Mkr.

Varderingsteknikeriniva 3, Intervall Intervall
koncern och moderbolag Varderingsteknik Indata 2024-09-30 2023-09-30
Andelar i dotterforetag Jamférbara bolag EBITDA-multiplar Eil 4-6
Jamférbara bolag EBIT-multiplar 710 ET
Substansvéarde . Ay bolaget ET ET
ingangna avtal
Andelar i intresseféretag Senaste transaktion pa armlangds avstand Avtal ET ET
Andra langfristiga vardepappersinnehav Senaste transaktion pa armlangds avstand Avtal ET ET
Kortfristiga placeringar Senaste transaktion pa armlangds avstand Avtal ET ET
Villkorade tilliggskdpeskillingar Diskonterade kassafloden Marknads- 35% ET
ranta och prognos ’
Vérderat till
upplupet
anskaffanings-
Koncern2024-09-30 Niva1 Niva 2 Niva 3 vérde* Totalt
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3758 - 27278 - 31036
Andelar iintresseféretag 565238 - 4000 - 569238
Andra langfristiga fordringar - - - 18782 18782
Kundfordringar - - - 87834 87834
Ovriga Kortfristiga fordringar - - - 19329 19329
Kortfristiga placeringar 21760 - 808 - 22568
Likvida medel - - - 6126 6126
Totala tillgangar 590 757 - 32086 232070 854 913
Finansiella Skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - - 17448 17448
Ovriga langfristiga skulder - - - 83574 83574
Villkorade tillaggskopeskillingar - - 65673 - 65673
Leverantorsskulder - - - 61736 61736
Ovriga kortfristiga skulder - - - 134 276 134276
Totala Skulder - - 65673 297 034 362706

* For att mojliggora avstimning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej véirderas till verkligt virde samt andra

tillgangar och skulder som ingar i balansposterna inkluderats i kolumnen.
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Vérderat ill

upplupet

anskaffnings-
Moderbolag 2024-09-30 Niva1 Niva2 Niva3 varde* Totalt
Finansiella tillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3750 15122 - 18872
Andelar i dotterforetag, varav - 670685 - 670685
Jamférbara bolag 647 811
Senaste transaktion pa armldangds avstand -
Substansvérde 22877
Andelar iintresseféretag 274030 4000 - 278 030
Fordringar hos koncernféretag - - 67 429 67 429
Andra langfristiga fordringar - - 18872 18872
Kundfordringar - - 4051 4051
Ovriga kortfristiga fordringar - - 7398 7398
Kortfristiga placeringar 17 654 808 - 18 462
Likvida medel - - 348 348
Totala tillgangar 295435 690 618 98 098 1084 147
Finansiella Skulder
Skulder till kreditinstitut - - 12500 12500
Skuld till koncernféretag - - 21787 21787
Leverantdrsskulder - - 2743 2743
Ovriga kortfristiga skulder - - 65736 65736
Totala Skulder - - 102766 102766

2024
Q3

* For att mojliggora avstimning mot poster i balansrdkningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt virde samt andra

tillgangar och skulder som ingar i balansposterna inkluderats i kolmnen.
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Vérderat ill

upplupet

anskaffnings-
Koncern2023-09-30 Niva1 Niva2 Niva3 varde* Totalt
Finansiella tillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 842 - 16 041 - 32882
Andelar iintresseforetag 453300 - 112 820 - 566 120
Andra langfristiga fordringar - - - 26370 26370
Kundfordringar - - - 58153 58153
Ovriga kortfristiga fordringar - - - 131621 131621
Kortfristiga placeringar 36 862 - 8861 - 45722
Likvida medel - - - 53548 53548
Totala tillgangar 507 003 - 137721 269 691 914 416
Finansiella Skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - - - 7T 7T
Ovriga l&angfristiga skulder - - - 107172 107172
Villkorade tillaggskopeskillingar 81187 - 81187
Leverantdrsskulder - - - 47 957 47 957
Ovriga kortfristiga skulder - - - 19631 19631
Totala Skulder - - 81187 282470 363658

2024
Q3

* For att mojliggora avstimning mot poster i balansrdkningen har finansiella instrument som ej véirderas till verkligt varde samt andra

tillgdngar och skulder som ingar i balansposterna inkluderats i kolumnen.

Vérderat ill

upplupet

anskaff-
Moderbolag 2023-09-30 Niva1 Niva 2 Niva 3 ningsva* Totalt
Finansiella tillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3200 - 16 041 - 19 241
Andelar i dotterforetag, varav - - 828 319 - 828 319
Jéamférbara bolag 21100
Senaste transaktion pa armldangds avstand 749 034
Substansvérde 58 186
Andelar iintresseféretag 453300 - 4900 - 458 200
Fordringar hos koncernféretag - - - 44555 44555
Andra langfristiga fordringar - - - 22 391 22 391
Kundfordringar - - - 3688 3688
Ovriga kortfristiga fordringar - - - 7103 7103
Kortfristiga placeringar 36862 - 8188 45050
Likvida medel - - - 29336 29336
Totala tillgangar 493 362 (0] 857 448 107 073 1457 883
Finansiella Skulder
Skulder till kreditinstitut - - - 15000 15000
Skuld till koncernforetag - - - 34393 34393
Leverantdrsskulder - - - 5719 5719
Ovriga kortfristiga skulder - - - 41700 41700
Totala Skulder - - - 96 812 96 812

* For att mojliggora avstimning mot poster i balansrdkningen har finansiella instrument som ej vérderas till verkligt virde samt andra

tillgdngar och skulder som ingar i balansposterna inkluderats i kolumnen.
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Koncern - Villkorade tillaggskopeskillingar 2024-09-30 2023-12-31
-Ingdende bokfort varde 66 263 -
-Villkorade tillaggskopeskillingar - 69336
-Forandring verkligt varde -615 -3073
Redovisat vérde vid arets slut 65648 66 263
Koncern - Kortfristiga placeringar, niva 1 2024-09-30 2023-12-31
-Ingdende bokfort varde 8188

-Tillkommande tillgangar 8188

-7.380

Redovisat varde vid arets slut 808 8188
Koncern - Andra langfristiga vardepappersinnehav, niva 3 2024-09-30 2023-12-31
-Ingaende bokfort varde 28187 31953
-Tillkommande tillgangar 62 12095
-Omklassificering - -16 929
-Arets omvardering andra langfristiga vardepappersinnehav -972 1068
Redovisat varde vid arets slut 27 278 28187
Moderbolag - Andra langfristiga vardepappersinnehav, niva 3 2024-09-30 2023-12-31
-Ingaende bokfort varde 16 092 15022
-Arets omvardering -970 1070
Redovisat varde vid arets slut 15122 16 092
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2024

Q3

Niva 1-Koncern Marknadsvarde Marknadsvarde
2024-09-30 2023-09-30
Alelion - 3200
Mantex 8 13622
Clear Blue 3750 20
Summa 3758 16 842
Niva 1-Moderbolag Marknadsvérde Marknadsvérde
2024-09-30 2023-09-30
Clear Blue 3750 3200
Summa 3750 3200
Nivé 3 -Koncern Marknadsvérde Marknadsvérde
2024-09-30 2023-09-30
Real Denmark 11158 -
Hydroc 999 -
EcoDevelopment - 2565
Eco Future 526 526
Evendo 7495 5900
Earin - -
Anodox 1999 1999
ElSeed 5100 5050
Summa 27278 16 041
e s
EcoDevelopment - 2565
Eco Future 526 526
Evendo 7495 5900
Earin - -
Anodox 1999 1999
ElSeed 5100 5050
Summa 15122 16 041
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Not 7
Rorelseforvarv

Under 2024 har inga férvirv genomforts.

Avstamning for redovisat varde for goodwill

Nedan tabell visar drets forandring i det redovisade vardet f6r goodwill. I det ingdende redovisade virdet finns det inga
ackumulerade nedskrivningar och inga nedskrivningar har redovisats under perioden januari - september 2024.

2024-12-31 2023-09-30
Ingaende redovisat varde 903195 3362
Rorelseforvarv 899833
Nedskrivningar -806
Utgdende redovisat varde 902 389 903195
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Kommande rapporttillfidllen 2@24
Kommande rapporter kommer att offentliggoras pa foljande datum: QS

« Bokslutskommuniké 2024 publiceras den 20 februari 2025

For mer information, kontakta:
Oscar Rolfsson, VD, telefon: +46 (0) 734 223 199, e-post: oscar@navigoinvest.com

Carnegie Investment Bank AB (publ) dr bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North Premier Growth Market Stockholm.
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Q3
Granskningsrapport

Till styrelsen i Navigo Invest AB (publ)
Org. nr 556727-5168

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Navigo Invest AB (publ) per den 30 september 2024 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har en

annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte
den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den dag som framgar av elektronisk signatur

KPMG AB

Mikael Ekberg

Auktoriserad revisor
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