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Punkt 9 — Styrelsens forslag till beslut om disposition
betraffande bolagets vinst enligt den faststallda
balansrakningen

Styrelsen foreslar att till arsstimmans férfogande stdende vinstmedel om 956 716 000
kronor disponeras pa sa sétt att ett sammanlagt belopp om 15 200 000 kronor,
motsvarande 9,50 kronor per utdelningsberittigad preferensaktie, ingen utdelning
lamnas till 4garna av stamaktier och att i ny rdkning balanseras 941 516 000 kronor.
Utdelningsbeloppet per preferensaktie ska fordelas pa fyra utbetalningar (kvartalsvis),
varav tva om 2,35 kronor och tvd om 2,40 kronor. Som avstimningsdag for utdelning for
preferensaktier foreslas foljande avstimningsdagar: (i) den 30 juni 2025 med berdknad
utdelningsdag den 3 juli 2025 (2,35 kronor), (ii) den 30 september 2025 med beriknad
utdelningsdag den 3 oktober 2025 (2,40 kronor), (iii) den 30 december 2025 med
beridknad utdelningsdag den 7 januari 2026 (2,35 kronor) samt (iv) den 31 mars 2026
med berdknad utdelningsdag den 7 april 2026 (2,40 kronor).

Goteborg i april 2025
Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)



Punkt 15 — Styrelsens fdrslag till riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare

Styrelsen foreslar att arsstaimman fattar beslut om antagande av riktlinjer for ersattning
och andra anstillningsvillkor for ledande befattningshavare, vilka som langst ska gilla
fram till &rsstimman 2029 om inte annat beslutas av stimman dessférinnan.
Riktlinjerna géller dven for styrelseledaméter i den mén de erhaller ersittning for
tjanster utforda at Bolaget eller dotterbolag utanfor styrelseuppdraget.

Omfattning

Dessa riktlinjer ska omfatta de personer som under den tid riktlinjerna giller ingar i
bolagsledningen. Riktlinjerna géller for avtal som ingds efter arsstimmans beslut, samt
for det fall Andringar gors i befintliga avtal efter denna tidpunkt. Riktlinjerna omfattar
inte ersittningar som beslutats av bolagsstimman sasom exempelvis arvode till
styrelseledamoter eller aktiebaserade incitamentsprogram.

Navigo investerar i mindre och medelstora bolag med tillvaxtpotential. Mer information
kring Navigo Invest AB (publ):s vision och affarsstrategi aterfinns i Navigo Invest AB
(publ):s arsredovisningar pa www.navigoinvest.com.

For att Navigo Invest AB (publ) ska kunna genomfora sin affarsstrategi och tillvarata
bolagets langsiktiga intressen, ddribland héllbarhet, kravs att Navigo Invest AB (publ)
ska kunna rekrytera och bibehalla kvalificerade medarbetare. For att uppna detta kravs
att Navigo Invest AB (publ) kan erbjuda konkurrenskraftiga totalersattningar, vilket
dessa riktlinjer mojliggor.

Ersattning

Grundprincipen ar att ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare ska vara marknadsmassiga och konkurrenskraftiga for att sikerstilla
att bolaget kan attrahera och behalla kompetenta ledande befattningshavare till for
bolaget rimliga kostnader.

Den totala ersittningen till ledande befattningshavare ska besta av fast ersattning, rorlig
ersittning, pension och 6vriga formaner. For att undvika att ledande befattningshavare
uppmuntras till osunt risktagande ska det finnas en grundlaggande balans mellan fast
och rorlig ersiattning. Den fasta ersattningen ska saledes sté for en tillrackligt stor del av
den ledande befattningshavarens totala ersittning for att det ska vara mojligt att satta
ner den rorliga delen till noll. Den rorliga ersattningen till en ledande befattningshavare
vars funktion eller totala ersiattningsniva innebar att han eller hon kan ha en visentlig
inverkan pa bolagets riskprofil far inte vara storre dn den fasta ersittningen.

Betraffande anstillningsforhéllanden som lyder under andra regler dn svenska far, sévitt
avser pensionsforméaner och andra formaner vederborliga anpassningar ske for att folja
sddana tvingande regler eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers 6vergripande
dndamal s langt som mojligt ska tillgodoses.



Fast 1o0n

Varje ledande befattningshavare ska erbjudas en fast 16n som ar marknadsmassig och
baserad pa den ledande befattningshavarens ansvar, kompetens och prestation.
Ersittningen ska faststillas kalenderarsvis.

Rorlig 16n

Varje ledande befattningshavare kan, fran tid till annan, erbjudas rérlig 16n (bonus) att
utga kontant. Sddan bonus far savitt avser den verkstillande direktéren och vice
verkstallande direktéren uppga till hogst 50 procent av den arliga fasta lonen och savitt
avser ovriga ledande befattningshavare uppga till maximalt 33,3 procent av den arliga
fasta 16nen. Bonus ska kunna vara relaterat till séval vissa finansiella mal for koncernen,
det vill siga Navigo och samtliga dotterbolag och portféljbolag till Navigo, och/eller for
de innehav ledande befattningshavare har ansvar for, som vissa individuella mal. Sddana
mal ska beredas av ersiattningsutskottet och bestaimmas av styrelsen.

Pension

Ledande befattningshavare bosatta i Sverige far erbjudas premiebaserade pensionsavtal
med premier som pa arsbasis uppgar till maximalt 30 procent av den fasta lonen. I det
premiebaserade pensionsavtalet kommer pensionen motsvara summan av inbetalda
premier och eventuell avkastning, utan ndgon garanterad pensionsnivi. Inom ramen for
den premiebaserade pensionsplanen finns ingen bestimd tidpunkt for pensionering.
Den ordinarie pensionsdldern ska dock vara 65 ar.

Ledande befattningshavare som ar bosatta utanfor Sverige eller som &r bosatta i Sverige
men har visentlig anknytning till annat land eller tidigare har varit bosatta i annat land
far erbjudas pensionslosningar som ar konkurrenskraftiga i det land dar personerna ar
eller har varit bosatta eller till vilket de har en vasentlig anknytning, foretradesvis
premiebaserade 16sningar. Formansbaserade pensionslosningar ska, sa langt mojligt,
alltid undvikas.

Ledande befattningshavare som ar bosatta utanfor Sverige eller som &r bosatta i Sverige
men har visentlig anknytning till annat land eller tidigare har varit bosatta i annat land
far erbjudas pensionslosningar som ar konkurrenskraftiga i det land dar personerna ar
eller har varit bosatta eller till vilket de har en visentlig anknytning, foretradesvis
premiebaserade 16sningar. Formansbaserade pensionslosningar ska, sa langt mojligt,
alltid undvikas.

Ovriga formaner

De ledande befattningshavarna ska kunna ges rétt till sedvanliga icke-monetira
forméner, sdsom sjukforsiakring, sjukvardsforsakring, tjainstebil och foretagshalsovard.
Sadana formaner ska vara av begransat virde i forhallande till 6vrig ersattning och
kunna utgé i den utstrackning detta bedoms vara marknadsmassigt for ledande
befattningshavare i motsvarande positioner pa den arbetsmarknad dar
befattningshavaren ar verksam. Dessa 6vriga formaner far uppga till maximalt 50
procent av den fasta 16nen.



Uppsigningstid och avgingsvederlag

For ledande befattningshavare som dr bosatta i Sverige giller som huvudregel en
uppsédgningstid om tolv ménader vid uppsiagning fran bolagets sida. Vid uppsigning fran
den anstilldes sida dr uppsiagningstiden som huvudregel sex manader. Avgangsvederlag,
utover 16n under uppsigningstid, forekommer inte.

Personer som &r bosatta utanfor Sverige eller som ar bosatta i Sverige men har visentlig
anknytning till annat land eller tidigare har varit bosatta i annat land far erbjudas
uppsédgningstider som ar konkurrenskraftiga i det land dar personerna ar eller har varit
bosatta eller till vilket de har en vasentlig anknytning, foretradesvis 16sningar
motsvarande vad som géller for ledande befattningshavare bosatta i Sverige.

Incitamentsprogram

Beslut om aktie- och aktierelaterade incitamentsprogram riktade till ledande
befattningshavare ska fattas av bolagsstimman. Incitamentsprogram ska bidra till
langsiktig vardetillvaxt och att aktiegare och medarbetare far ett gemensamt intresse av
aktiens positiva vardeutveckling. Ledande befattningshavare ska kunna erbjudas ett
motsvarande incitament som det som skulle ha utgétt under det aktie- eller
aktiekursrelaterade incitamentsprogrammet, om sadant program skulle visa sig praktiskt
ogenomforbart i nagon ledande befattningshavares skatteméassiga hemvist, eller till f61jd
av att sddant deltagande enligt bolagets bedomning inte kan ske med rimliga
administrativa kostnader eller ekonomiska insatser.

Ersittning till styrelseledamoter

I den man stimmovalda styrelseledamoter utfor arbete som gar utover styrelsearbetet
ska de kunna arvoderas for sidant arbete. Ersattningen ska vara marknadsmaéssig och
ska godkannas av styrelsen.

Styrelsens beslutsfattande

Styrelsens ersiattningsutskott foreslar, och styrelsen fattar beslut om, 16n och 6vriga
anstillningsvillkor for verkstéillande direktoren samt 6vriga ledande befattningshavare.
Bolagets revisor ska arligen granska tillimpningen av dessa riktlinjer enligt tillampliga
bestammelser.

Avvikelser fran riktlinjerna

Styrelsen ska ha ritt att fringa riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns séarskilda skal f6r
det.

Av stimman vid var tid antagna riktlinjer till ledande befattningshavare aterfinns pa
bolagets hemsida, www.navigoinvest.com.

Goteborg i april 2025
Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)


http://www.navigoinvest.com/

Punkt 16 — Styrelsens forslag till beslut om
bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission
av stamaktier, konvertibler och teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstimman beslutar att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram
till nasta rsstimma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesritt, besluta om nyemission av stamaktier, emission av
konvertibler med berattigande till konvertering till nya stamaktier och emission av
teckningsoptioner berattigande till teckning av stamaktier. Emission ska kunna ske mot
kontant betalning och/eller genom betalning med apportegendom eller genom kvittning.

Antalet stamaktier som ska kunna emitteras med stod av bemyndigandet respektive
kunna tillkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner och konvertibler som
emitteras med stod av bemyndigandet ska uppga till ssmmanlagt hogst 8 500 000
stamaktier.

Antalet stamaktier som maximalt far emitteras med stod av bemyndigandet respektive
kan tillkomma genom utnyttjande av optioner och konvertering av konvertibler som
emitteras med stod av bemyndigandet kan komma att rdknas om i hiandelse av att
fondemission (med utgivande av nya aktier), split eller ssmmanlaggning intraffar i
Bolaget.

Bemyndigandet ska kunna anviandas for beslut om nyemission i samband med avtal om
foretagsforvarv och/eller annan kapitalanskaffning.

Styrelsen foreslar vidare att styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de
smarre formella justeringarna av bemyndigandet som kan visa sig erforderliga i
samband med registrering hos Bolagsverket.

Majoritetskrav

Giltigt beslut fordrar att detta forslag bitrads av aktiedigare med minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stimman.

Goteborg i april 2025

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)



Punkt 17 — Styrelsens forslag till beslut om inrattande
av teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram

Styrelsen foreslar att arsstimman:

A.

dels beslutar att inrétta ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for
anstillda i koncernen ("Incitamentsprogram 2025/2028”) genom emission
av hogst 1700 000 teckningsoptioner med ritt till teckning av nya stamaktier i
bolaget och godkiannande av 6verlatelse av sidana teckningsoptioner pa foljande
villkor:

Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska de nya teckningsoptionerna
endast kunna tecknas av bolagets heldgda dotterbolag Navigo Partners AB, org.

nr 559148-2467.

Skailet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt och syftet med inférandet
av Incitamentsprogram 2025/2028 ir att majliggora for bolaget att rekrytera,
bibehélla och motivera drivna medarbetare. Styrelsen bedomer det angeléget att
medarbetarna har ett tydligt/6kat dgarengagemang med ett intresse som
overensstimmer med aktiedgarnas. Ett sidant 4garengagemang forviantas
stimulera till ett 6kat intresse for verksamheten och resultatutvecklingen, héja
motivationen och 6ka samhorighetskidnslan med bolaget. Mot bakgrund harav ar
det styrelsens bedomning att forslaget vintas fa en positiv paverkan pa bolagets
fortsatta utveckling och darmed vara bra for bolaget och dess aktiedgare.

Teckning ska ske senast den 1 juli 2025, med ritt for styrelsen att forlanga denna
tidsfrist.

Teckningsoptionerna ska emitteras utan ersattning. Skilet till att
teckningsoptionerna emitteras till Navigo Partners AB utan ersittning ar att
teckningsoptionerna ska anviandas for implementering av Incitamentsprogram
2025/2028.

Navigo Partners AB ska ha ritt och skyldighet att vid ett eller flera tillfallen, i
enlighet med de instruktioner som lamnats av styrelsen, 6verlata
teckningsoptionerna till anstillda i bolaget, varvid verkstéllande direkt6ren inte
far erbjudas fler &n 400 000 teckningsoptioner, annan ledande
befattningshavare inte far erbjudas fler &n 300 000 teckningsoptioner och annan
anstilld inte far erbjudas fler 4n 160 000 teckningsoptioner. Forvarv av
teckningsoption ska forutsatta att den anstéllde vid erbjudandetidpunkten saval
som vid forvarvstidpunkten ar fast anstilld och inte sagt upp sig eller blivit
uppsagd.

Overlatelse till deltagare i Incitamentsprogram 2025/2028 enligt punkten 5 ovan
ska ske vid den eller de tidpunkter under 2025 som styrelsen faststaller och mot



kontant ersiattning motsvarande teckningsoptionens marknadsvirde vid
overlatelsetidpunkten, berdaknat genom en oberoende vardering med tillampning
av Black & Scholes-modellen.

7. For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsritten giller de villkor som
framgar av bilagda villkor for teckningsoptioner 2025/2028; Bilaga 17.A,
("Optionsvillkoren™). Av Optionsvillkoren foljer bland annat:

(a) att varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny stamaktie i bolaget mot
kontant betalning enligt en teckningskurs om 5 kronor;

(b) att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna kan bli foremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i
Optionsvillkoren;

(c) att optionsritten far utnyttjas under perioden fran och med den 1 september
2028 till och med den 31 december 2028;

(d) att tidpunkten for utnyttjande av optionsratten kan komma att tidigareldggas
eller senareldaggas enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren; och

(e) att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt ger ratt till
vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 7 i Optionsvillkoren.

8. Vid fullt utnyttjande av optionsritterna for teckning av nya aktier kommer
aktiekapitalet att 6ka med 51 000 kronor.

9. Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre formella
justeringar av beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering
hos Bolagsverket.

Kostnader

D4 teckningsoptionerna kommer att 6verlats till marknadsviarde ar det styrelsens
bedoémning att nagra l1onekostnader eller sociala avgifter inte kommer att uppsta for
bolaget till f6ljd av Incitamentsprogram 2025/2028. Ovriga kostnader for
implementering och administration av programmet ar av mycket begransad karaktar.

Tidigare incitamentsprogram, utspidning och effekter pa viktiga nyckeltal
Bolaget har idag inga utestdende incitamentsprogram med teckningsoptioner.

Incitamentsprogram 2025/2028 kan féranleda en utspadning om cirka 1,96 procent av
bolagets nuvarande aktiekapital och cirka 1,99 procent av nuvarande roster berdknat pa
antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av programmet i forhallande till
antalet befintliga aktier med motsvarande utspadningseffekt pa nyckeltalet resultat per
aktie.

Teckningsoptionerna hade vid tidpunkten for forslaget inte haft nagon visentlig
paverkan pa bolagets nyckeltal, finansiella position eller vinst.



Forslagets beredning

Forslaget till Incitamentsprogram 2025/2028 har beretts av styrelsen i samrad med
extern radgivare.

Majoritetskrav m.m.

Giltigt beslut fordrar att detta forslag bitrads av aktieigare med minst nio tiondelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stimman.

Goteborg i april 2025

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)
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Bilaga 17.A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2025/2028 |
NAVIGO INVEST AB (PUBL)

1.

Definitioner
“aktiebolagslagen”

“avstamningskonto”

"bankdag”

“bolaget”

"Euroclear”

“marknadsnotering”

“optionsinnehavare’

“teckning”

“teckningskurs”

“teckningsoption”

“teckningsperiod”

>

aktiebolagslagen (2005:551).

avstamningskonto hos virdepapperscentral enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

dag som inte dr lordag, sondag eller annan allmén
helgdag i Sverige eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstdlld med allman
helgdag i Sverige.

Navigo Invest AB (publ), org. nr 556727-5168.
Euroclear Sweden AB.

i samband med aktie, virdepapper eller annan
rattighet, notering eller listning av sddan aktie,
viardepapper eller annan rattighet pa sidan
reglerad marknad eller handelsplattform som
avses i lagen (2007:528) om
viardepappersmarknaden eller annan organiserad
marknadsplats.

den som ir i av bolaget ford skuldbok ar angiven
som innehavare av teckningsoption.

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av
nya stamaktier i bolaget mot betalning enligt
dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa
villkor.

ratt att teckna nya stamaktier i bolaget mot
betalning enligt dessa villkor.

den period under vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.

Antal teckningsoptioner, registrering m.m.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 1 700 000.
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Bolaget kommer att fora en skuldbok over teckningsoptionerna. En innehavare
kan dock alltid hos bolaget begéra att bolaget stiller ut fysiska
teckningsoptionsbevis.

Bolaget utfaster sig att verkstilla teckning i enlighet med dessa villkor.
Ratt att teckna nya stamaktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ritt att teckna en ny stamaktie i
bolaget.

Teckningskursen uppgér till 5 kronor per stamaktie.

Teckningskursen och det antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna kan bli foremal for justering i enlighet med bestimmelserna i punkt 8
nedan. Om tillaimpningen av dessa bestimmelser skulle medfora att
teckningskursen kommer att understiga da utestdende aktiers da géllande
kvotvirde ska teckningskursen i stéllet motsvara da utestdende aktiers géllande
kvotvirde.

Teckning

Teckning far endast ske under perioden fran och med den 1 september 2028 till
och med den 31 december 2028.

Som framgar av punkt 8 kan teckningsperioden i vissa fall komma att
tidigareldggas eller senarelaggas.

Teckning kan ske endast av det hela antal stamaktier vartill det sammanlagda
antalet teckningsoptioner som samtidigt utnyttjas av en och samma
optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststélld och av bolaget tillhandahéllen
anmalningssedel, vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till bolaget pa i
anmailningssedeln angiven adress. Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Sker inte teckning inom teckningsperioden upphor teckningsoptionen.
Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erliggas for det antal stamaktier som
teckningen avser. Betalning ska ske kontant till i anméalningssedeln angivet
bankkonto.

Verkstallande av teckning och inforing i aktieboken

Sedan teckning skett och betalning erlagts enligt punkterna 4 och 5 ovan
verkstills teckningen. Darvid bortses fran eventuell teckningsoption eller
eventuell 6verskjutande del av teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt
4 ovan inte kan utnyttjas for teckning. Sddan teckningsoption eller
overskjutande del upphor i och med teckningen.
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Teckning verkstills genom att styrelsen i bolaget beslutar att tilldela
optionsinnehavaren de nya stamaktierna, varefter de nya stamaktierna upptas i
bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och pa optionsinnehavarens
avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya stamaktierna i aktieboken och pa
avstamningskontot slutgiltig.

Teckning verkstills dock endast vid utgangen av respektive kvartal enligt
foljande. Om teckning och betalning skett och erlagts i enlighet med punkterna 4
och 5 ovan senast den 31 mars upptas de aktier som tillkommer genom
teckningen sdsom interimsaktier i aktieboken och pa optionsinnehavarens
vardepapperskonto senast 15 kalenderdagar efter sdidant datum. Om sddan
teckning och betalning skett och erlagts darefter men senast den 30 juni upptas
de aktier som tillkommer genom teckningen sdsom interimsaktier i aktieboken
och pa vardepapperskonto senast 15 kalenderdagar efter sdidant datum. Om
sddan teckning och betalning skett och erlagts darefter men senast den 30
september upptas de aktier som tillkommer genom teckningen sdsom
interimsaktier i aktieboken och pa viardepapperskonto senast 15 kalenderdagar
efter sddant datum. Om sddan teckning och betalning skett och erlagts darefter
men senast den 31 december upptas de aktier som tillkommer genom
teckningen sdsom interimsaktier i aktieboken och pa vardepapperskonto senast
15 kalenderdagar efter sddant datum.

Som framgar av punkt 8 kan tidpunkten for verkstéllande av teckning i vissa fall
komma att senareliggas.

Utdelning pa ny stamaktie

Stamaktie som tillkommit genom teckning medfor ritt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
teckning verkstallts.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.
Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den
inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om emissionen,
verkstillas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet
ger inte ratt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriaknat
antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid
teckning som verkstalls efter emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av
bolaget enligt foljande formler:

13



(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet stamaktier
i bolaget fore fondemissionen) /(antalet stamaktier i bolaget efter
fondemissionen)

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
(antalet stamaktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet stamaktier i
bolaget fore fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriaknade teckningskursen och det
omriknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
faststillas av bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av stamaktie som
tillkommer genom teckning forst efter avstimningsdagen for fondemissionen.
Dessforinnan upptas sddan stamaktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och ger inte ritt till deltagande i emissionen.

Sammanléggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanléiggning eller uppdelning (split) av stamaktierna
ska teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan verkstillas i sddan
utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som ska besluta om sammanlédggningen eller uppdelningen,
verkstillas forst sedan stimman beslutat om sammanlédggningen eller
uppdelningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om
sammanliggningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanliaggningen eller
uppdelningen.

Om sammanlidggningen eller uppdelningen verkstills ska en omriaknad
teckningskurs och ett omréaknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstills efter beslutet om
sammanldggningen eller uppdelningen. Omréakningarna ska utforas av bolaget
enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet stamaktier
i bolaget fore sammanldggningen eller uppdelningen) /(antalet stamaktier i
bolaget efter sammanldggningen eller uppdelningen)

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
(antalet stamaktier i bolaget efter sammanldggningen eller uppdelningen)
/(antalet stamaktier i bolaget fore sammanldggningen eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriaknade teckningskursen och det
omréaknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
faststillas av bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlidggningen
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8.3

eller uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan
sammanliaggning eller uppdelning verkstillts genom registrering hos Euroclear.
Dessforinnan upptas sddan stamaktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och omfattas inte av sammanldggningen eller uppdelningen.

Nyemission av stamaktier

Genomfor bolaget en nyemission av stamaktier med foretradesritt for
aktiedgarna att teckna de nya stamaktierna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning géiller foljande betraffande verkstillande av teckning
och den ritt att delta i emissionen som stamaktie som tillkommer genom
teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande ska i
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld
for att stamaktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att delta i
emissionen. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i
sadan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa nimnda dag, ska
verkstillas forst efter den dagen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter den ovan
namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstaimman ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att stamaktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om
emissionen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet ger inte ritt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriaknat
antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid
teckning som verkstalls vid sddan tid, att stamaktie som tillkommer genom
teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen.

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets
stamaktier inte 4r marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet
per stamaktie i bolaget ("stamaktievdrdet”)) / ((stamaktievdrdet) +
(teckningsrdttens teoretiska virde ("teckningsrdttens vdrde”)))
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(omrdaknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktievdrdet) + (teckningsrdttens vdrde)) / (stamaktievdrdet)

Stamaktievirdet ska faststéllas av en av bolaget anlitad oberoende
varderingsman och avse virdet per det datum efter emissionsbeslutet men fore
utgdngen av den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden som
varderingsmannen efter eget val bestimmer.

Teckningsrittens viarde ska framridknas enligt foljande formel, dock att
teckningsriattens virde ska bestammas till noll om formeln ger ett negativt
varde:

(teckningsrdttens vdrde) = (det antal stamaktier som hogst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet) x ((stamaktievdrdet) — (teckningskursen for de
nya stamaktierna)) /(antalet stamaktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets
stamaktier ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens
genomsnittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden ("stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska vdirde ("teckningsrdttens
vdrde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) /(stamaktiens
genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststédllda teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for stamaktien enligt den kurslista pa vilken stamaktien ar noterad.
I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade képkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berdkningen.

Teckningsrittens viarde ska framridknas enligt foljande formel, dock att
teckningsriattens virde ska bestammas till noll om formeln ger ett negativt
varde:

(teckningsrdttens vdrde) = (det antal stamaktier som hogst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet) x ((stamaktiens genomsnittskurs) —
(teckningskursen for de nya stamaktierna)) /(antalet stamaktier i bolaget fore
emissionsbeslutet)
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8.4

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriaknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
faststillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den enligt
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstimningskonto av stamaktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omriakningarna faststéllts. Dessforinnan verkstills teckning
endast preliminart — med tillimpning av fore omrakningarna géllande
teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
— varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstimningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att sdlunda
preliminéart registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler
berattigande till teckning av stamaktier med foretradesratt for aktiedgarna att
teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning eller, vad giller teckningsoptioner, utan betalning,
ska bestaimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga
motsvarande tillampning betraffande verkstillande av teckning och den rétt att
delta i emissionen som stamaktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriaknat
antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid
teckning som verkstélls vid sddan tid att stamaktie som tillkommer genom
teckningen inte ger ratt att delta i emissionen.

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler om bolagets
stamaktier inte 4r marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet
per stamaktie i bolaget ("stamaktievdrdet”)) / ((stamaktievdrdet) +
(teckningsrdttens teoretiska vdrde (“teckningsrdttens virde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktievdirdet) + (teckningsridttens vdrde)) / (stamaktievdrdet)

Stamaktievirdet ska faststillas av en av bolaget anlitad oberoende
varderingsman och avse virdet per det datum efter emissionsbeslutet men fore
utgdngen av den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden som
varderingsmannen efter eget val bestimmer.

Teckningsrittens varde ska sé 1dngt mojligt faststillas med ledning av den
forandring i avkastningsviardet per stamaktie i bolaget fore och efter emissionen
som enligt en av bolaget anlitad oberoende viarderingsman kan bedémas ha
uppkommit till f6ljd av emissionen.
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8.5

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler om bolagets
stamaktier ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens
genomsnittliga marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (“stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska vdirde ("teckningsrdttens
varde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens vdrde)) /(stamaktiens
genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tilliampning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsritten inte ar foremal for marknadsnotering ska teckningsréttens
varde sa langt mojligt faststéllas med ledning av den férandring i
marknadsvirde avseende bolagets stamaktier som enligt av bolaget anlitad
oberoende varderingsman kan bedéomas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Om teckningsritten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens viarde
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden framriaknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsrétten enligt
den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omriaknande teckningskursen och
det omriaknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
faststillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgiangen av den enligt
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststéllts. Dessforinnan verkstills teckning
endast preliminart — med tillaimpning av fore omrakningarna gillande
teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
— varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att slunda
preliminért registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktieagare

Skulle bolaget i andra fall 4n som avses i punkterna 8.1—8.4 ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 §
forsta stycket aktiebolagslagen, av bolaget forviarva vardepapper eller rattighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna

18




utdela sddana viardepapper eller rattigheter utan vederlag ("erbjudandet”), ska
bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan 4ga motsvarande
tillampning betraffande verkstillande av teckning och den ratt att delta i
erbjudandet som stamaktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett omréaknat
antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid
teckning som verkstills vid saddan tid att stamaktie som tillkommer genom
teckningen inte ger ritt att delta i erbjudandet.

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets
stamaktier inte dr marknadsnoterade:

(omrdiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdardet
per stamaktie i bolaget ("stamaktievdrdet”)) / ((stamaktievdrdet) + (det
teoretiska vdrdet av rdtten att delta i erbjudandet (“inképsridttens vdrde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktievdrdet) + (inkopsrdttens vdrde)) / (stamaktievdrdet)

Stamaktievirdet ska faststéllas av en av bolaget anlitad oberoende
varderingsman och avse virdet per det datum efter erbjudandebeslutet men fore
utgangen av den enligt erbjudandebeslutet faststdllda anmélningstiden eller, i
héndelse av utdelning, per det datum under femveckorsperioden efter
avstamningsdagen for utdelningen som viarderingsmannen efter eget val
bestammer.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum,
ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrattens
varde. Inkoprattens viarde ska hiarvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmaélningstiden framriaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsrétten enligt den
kurslista pé vilken inkopsratten dr marknadsnoterad. I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

For det fall aktiedgarna inte erhéllit inkopsrétter eller sidan marknadsnotering
av inkopsratter som avses i foregdende stycke inte dgt rum, ska omriakning av
teckningskurs och antalet stamaktier ske med tillampning s& 1dngt som mojligt
av de principer som anges ovan i denna punkt 8.5, varvid féljande ska gilla. Om
de viardepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna (i) ar
marknadsnoterade ska vardet av riatten att deltaga i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststillda
anmalningstiden eller, i hindelse av utdelning, under en period om 25
handelsdagar riaknat fr.o.m. forsta dagen efter avstimningsdagen for deltagande
i erbjudandet framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa
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vilken ndimnda vardepapper eller rattigheter ar marknadsnoterade, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalas for dessa i samband
med erbjudandet, eller (ii) marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska
virdet av ritten att deltaga i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar fr.o.m. férsta dag for
marknadsnoteringen framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa virdepapper eller rittigheter
enligt den kurslista pé vilken namnda vardepapper eller riattigheter ar
marknadsnoterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska
istillet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdakningen. Noteras varken
betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar ska vid berdakningen av
vardet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag.

Nir inkopsrattens virde ska framriknas enligt (ii) i ovan stycke ska vid
omrakningen av teckningskursen och antalet stamaktier varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt formlerna ovan stamaktievardet avse avkastningsvardet
per stamaktie i bolaget faststillt av en av bolaget anlitad oberoende
varderingsman per det datum under den i (ii) i ovan stycke angivna perioden om
25 handelsdagar som virderingsmannen efter eget val bestimmer i stillet for
den period som anges i anslutning till formlerna ovan. Om de viardepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknadsnoterade
eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkopsrattens virde s
langt mojligt faststéllas med ledning av den férdandring i avkastningsvardet per
stamaktie i bolaget fore och efter erbjudandet som enligt en av bolaget anlitad
oberoende viarderingsman kan bedémas ha uppkommit till f61jd av erbjudandet.

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets
stamaktier ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens
genomsnittliga marknadskurs under den for erbjudandet faststdllda
anmdlningstiden ("stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens
genomsnittskurs) + (det teoretiska vdrdet av rdtten att delta i erbjudandet
("inképsrdttens vdrde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende stamantal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktiens genomsnittskurs) + (inkopsrdttens virde)) / (stamaktiens
genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av
bestaimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om bolagets stamaktier 4r marknadsnoterade ska viardet av ink6psratten
framriknas med tillaimpning av vad som anges ovan for den situationen att
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8.6

8.7

bolagets stamaktier inte 4r marknadsnoterade, dock att sista stycket i denna
berdkningsmodell ska lyda enligt f6ljande:

Nir inkopsrattens viarde ska framriknas enligt (ii) i detta stycke ska vid
omrakningen av teckningskursen och antalet stamaktier varje teckningsoption
ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta stycke angivna perioden
om 25 handelsdagar istillet for den period i stillet for den period som anges i
anslutning till formlerna ovan. Om de virdepapper eller rattigheter som
omfattas av erbjudandet varken redan dr marknadsnoterade eller
marknadsnoteras i samband med erbjudandet ska virdet av ritten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvirdesforandring avseende bolagets stamaktier som kan bedomas ha
uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och
det omridknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
faststillas av bolaget senast tva bankdagar efter erbjudandetiden utgng samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av stamaktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststillts. Dessférinnan
verkstills teckning endast preliminért — med tillampning av fore omrakningarna
gillande teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pé avstimningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att
silunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgiard som avses i punkterna 8.3—8.5 ovan far bolaget
efter eget val erbjuda samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som
aktiedgarna att delta i emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje
optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller verkstillts, anses vara
dgare till det antal stamaktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om
teckning skett och verkstillts enligt den teckningskurs och det antal stamaktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna som gillt om teckning verkstallts
vid sddan tidpunkt att stamaktie som tillkommit genom teckningen gett ratt att
delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesritt enligt foregaende stycke
ska ingen omrakning av teckningskursen eller antalet stamaktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna ske enligt punkterna 8.3—8.5 ovan med
anledning av emissionen eller erbjudandet.

Utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sidan utstrackning att stamaktie som
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tillkommer genom teckningen kan upptas sdsom interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstaimma som ska
besluta om utdelningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om
utdelningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstélld efter utdelningsbeslutet
ger inte ratt att erhélla del av utdelningen.

Om laimnandet av utdelningen verkstills ska en omriaknad teckningskurs och ett
omriknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
tillampas vid teckning som verkstills vid sddan tid att stamaktie som tillkommer
genom teckningen inte ger ritt att erhélla del av utdelningen.

Omrikningarna ska, om bolagets stamaktier inte ar foremal for
marknadsnotering, utféras av bolaget enligt féljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet
per stamaktie i bolaget ("stamaktievdrdet”)) /((stamaktievdrdet) +
(utdelningen som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktievdrdet) + (utdelningen som utbetalas per stamaktie)) /
(stamaktievirdet)

Stamaktievirdet ska faststéllas av en av bolaget anlitad oberoende
varderingsman och avse virdet per det datum under femveckorsperioden efter
avstimningsdagen for utdelningen) som viarderingsmannen efter eget val
bestimmer.

Omrikningarna ska, om bolagets stamaktier ar foremal for marknadsnotering,
utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar rdknat
fr.o.m. den dag da stamaktien noteras utan rdtt till del av utdelningen
(“stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens genomsnittskurs) +
(utdelningen som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som utbetalas per stamaktie)) /
(stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrakning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
omriknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
faststillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av ovan angiven (i)
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8.8

femveckorsperiod, om bolagets stamaktier inte d&r marknadsnoterade, eller (ii)
period om 25 handelsdagar, om bolaget stamaktier 4r marknadsnoterade, samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av stamaktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststillts. Dessforinnan
verkstills teckningen endast preliminart — med tillimpning av fére
omrakningarna gallande teckningskurs och antal stamaktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att
omrékningarna kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal
stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att
erhélla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna (med eller utan indragning/inlosen av stamaktier), och ar
minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pé séddan tid, att den inte kan
verkstillas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om minskningen,
verkstillas forst sedan stimman beslutat om minskningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter minskningsbeslutet
ger inte ratt att erhélla del av vad som &terbetalas och omfattas inte av eventuell
indragning/inlosen av stamaktier.

Om minskningen genomfors ska en omriaknad teckningskurs och ett omraknat
antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid
teckning som verkstills efter minskningsbeslutet.

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets
stamaktier inte dr marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet
per stamaktie i bolaget ("stamaktievdrdet”)) / ((stamaktievdrdet) + (det
faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktievdrdet) + (det faktiska belopp som dterbetalas per stamaktie)) /
(stamaktievirdet)

Om minskningen sker genom inlosen av stamaktier ska vid omrékning av
teckningskursen och antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna enligt ovan, i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie,
anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:
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(berdknat aterbetalningsbelopp per stamaktie) = ((det faktiska belopp som
dterbetalas per inlost stamaktie) — (stamaktievdrdet)) / ((det antal stamaktier
i bolaget som ligger till grund for inlosen av en stamaktie) — 1)

Stamaktievirdet ska faststillas av en av bolaget anlitad oberoende
viarderingsman och avse, nar det faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie
ska anviandas vid omrakningarna ovan, virdet per det datum under
femveckorsperioden efter avstimningsdagen for deltagande i minskningen eller,
nar det berdknade aterbetalningsbeloppet ska anviandas vid omrakningarna
ovan, vardet per det datum efter minskningsbeslutet men fore
avstamningsdagen for deltagande i minskningen som varderingsmannen efter
eget val bestimmer.

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets
stamaktier ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réiknat
fr.o.m. den dag da stamaktien noteras utan rdtt till aterbetalning
(“stamaktiens genomsnittskurs”)) / ((stamaktiens genomsnittskurs) + (det
faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dterbetalas per
stamaktie)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av stamaktier ska vid omriakning av
teckningskursen och antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna enligt ovan, i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie,
anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp enligt foljande:

(berdknat aterbetalningsbelopp per stamaktie) = ((det faktiska belopp som
dterbetalas per inlost stamaktie) — (stamaktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da stamaktien
noteras utan rdtt till deltagande i minskningen (“stamaktiens
genomsnittskurs”))) / ((det antal stamaktier i bolaget som ligger till grund for
inlosen av en stamaktie) — 1)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tilliampning av
bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrakning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
omriknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
faststillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgédngen av (i) den period
under vilken aktieviardet ska faststillas, om bolagets stamaktier inte ar
marknadsnoterade, eller (ii) av den senast infallande perioden om 25
handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas vid omrikningarna om bolaget
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8.9

8.10

8.11

8.12

stamaktier ar marknadsnoterade, samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pé avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omriakningarna faststillts. Dessforinnan verkstills teckningen endast
preliminart — med tillampning av fore omrakningen géllande teckningskurs och
antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya
stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstaimningskonto med
notering om att omrikningarna kan medfora att sdlunda preliminéart
registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ritt att erhalla del av vad som é&terbetalas och omfattas inte av eventuell
indragning av stamaktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktiedgarna genom inlosen, och ar minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett
aterkop av egna stamaktier (utan att det ar fraga om minskning av
aktiekapitalet) dar, enligt bolagets bedomning, sddan minskning eller sidant
aterkop med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstélla med en minskning som dr obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i
denna punkt 8.8 tillimpas och en omréakning av teckningskursen och antalet
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna utféras med tillimpning
av sa langt mojligt de principer som anges i denna punkt 8.8.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1—8.5 eller 8.7—8.8 ovan
eller punkt 8.13 nedan och skulle enligt bolagets bedomning tillimpning av
harfor avsedda omrakningsformler, med hansyn till dtgdardens tekniska
utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som optionsinnehavarna erhéller i forhéallande till aktiedgarna
inte ar skilig, ska bolaget genomfora omriakningarna av teckningskursen och det
antal stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna pa det sitt bolaget
finner Andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omriakning av teckningskursen och antalet stamaktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen
avrundas till helt 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat, och antalet stamaktier
avrundas till tva decimaler.

Tvangsinlosen

Om stamaktie i bolaget blir foremal for tvingsinlosen giller vad som anges i 22
kap. aktiebolagslagen betridffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska
uppga i moderbolag far teckning direfter inte ske eller verkstillas. Ritten att
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8.13
8.13.1

teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med
bolagsstimmans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning dterigen ske och verkstillas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till friga om
godkiannande av fusionsplan eller, i forekommande fall, styrelsen tar stillning
till friga om bolaget ska uppga i moderbolag ska optionsinnehavarna
underrittas om den planerade fusionen. Underréttelsen ska innehélla en erinran
om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat
godkinna fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget
ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ritt att teckna och fa teckning verkstilld frin och med
dagen for i foregdende stycke namnda underrittelse, dock forutsatt att teckning
kan verkstillas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska préva fragan om godkdnnande
av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det sammantriade med styrelsen
som ska prova fragan om bolaget ska uppgéa i moderbolag.

Delning

Om bolagsstamman beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom vissa av
bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra bolag ska teckning
som sker pa saddan tid, att den inte kan verkstillas i sddan utstrackning att
stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma
som ska besluta om godkdnnande av delningsplanen, verkstillas forst sedan
stimman beslutat om delningsplanen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om
delningsplanen ger inte ritt att erhélla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstills ska en omraknad teckningskurs och ett omréaknat antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning
som verkstills efter beslutet om delningsplanen.

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets
stamaktier inte 4r marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvdrdet
per stamaktie i bolaget ("stamaktievirdet”)) /((stamaktievdrdet) + (vdirdet av
det delningsvederlag som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
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((stamaktievdrdet) + (vdrdet av det delningsvederlag som utbetalas per
stamaktie)) / (stamaktievdrdet)

Aktievirdet och virdet av delningsvederlaget ska faststéllas av en av bolaget
anlitad oberoende virderingsman och avse virdet per det datum under
femveckorsperioden efter avstimningsdagen for delningsvederlaget som
varderingsmannen efter eget val bestimmer.

Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler om bolagets
stamaktier ar marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (stamaktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réiknat
fr.o.m. den dag da stamaktien noteras utan rdtt till del av delningsvederlaget
(“stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens genomsnittskurs) + (vdardet
av det delningsvederlag som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) =
(foregdende antal stamaktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x
((stamaktiens genomsnittskurs) + (vdrdet av det delningsvederlag som
utbetalas per stamaktie)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillampning av
bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som
ar foremal for marknadsnotering ska virdet pa delningsvederlaget anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period
om 25 handelsdagar framriaknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for sadana aktier eller andra virdepapper enligt
den kurslista pa vilken de ar noterade. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den senaste noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra virdepapper som
inte dr foremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband
med delningen, ska virdet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
forsta dagen for sddan notering framriaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper
enligt den kurslista pa vilken namnda aktier eller viardepapper ir noterade. I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte inga i berdkningen. I den del delningsvederlagets varde ska framraknas
enligt detta stycke ska vid omrakningarna av teckningskursen och antalet
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan
stamaktiens genomsnittskurs avse stamaktiens genomsnittliga marknadskurs
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8.13.2

under den i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den
period som anges i formlerna ovan.

I den del delningsvederlaget utgér i form av aktier eller andra virdepapper som
inte ar foremal for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra virdepapper
inte marknadsnoteras i samband med delningen, ska viardet pa
delningsvederlaget sa langt mojligt faststéllas med ledning av den forandring i
marknadsvirde avseende bolagets stamaktier som enligt av bolaget anlitad
oberoende varderingsman kan bedémas ha uppkommit till foljd av delningen.

Nir omrakning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och
det omriaknade antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
faststillas av bolaget senast tva bankdagar efter utgdngen av den period (i)
under vilken aktievardet ska framraknas vid omriakningarna, om bolagets
stamaktier inte dr marknadsnoterade, eller (ii) om 25 handelsdagar under vilken
stamaktiens genomsnittliga marknadskurs ska framriknas vid omréakningarna
om bolagets stamaktier a&r marknadsnoterade, samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststéllts. Dessforinnan verkstills
teckningen endast preliminirt — med tillimpning av fére omriakningarna
gillande teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstimningskonto med notering om att omrakningarna kan medfora att
sadlunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt att erhélla del av delningsvederlaget.

Om bolagsstamma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska
delas genom att samtliga av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller
flera andra bolag, far teckning darefter inte ske eller verkstillas. Rétten att
teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i och med
bolagsstimmans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet
med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stallning till fraga om
godkinnande av delningsplan ska optionsinnehavarna underriattas om den
planerade delningen. Underrittelsen ska innehalla en erinran om att teckning
inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat godkdnna
delningsplanen samt ocksé erinran om den tidigarelagda teckningsperioden
enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ritt att teckna och fa teckning verkstilld frdn och med
dagen for ovan naimnda underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas
i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalenderdagen fore
den bolagsstimma som ska prova fragan om godkdnnande av delningsplanen.
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8.14

8.15

10.

11.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske
eller verkstéllas. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett
om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till frdga om bolaget
ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska
optionsinnehavarna underréttas om den planerade likvidationen.
Underrittelsen ska innehélla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstillas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt
ocksé erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna ritt att teckna och fa teckning verkstalld fran och med
dagen for ovan namnda underrittelse, dock férutsatt att teckning kan verkstillas
i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalenderdagen fore
den bolagsstimma som ska prova fragan om bolaget ska gé i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsitter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller
verkstillas. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphor i
och med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da
vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med
dessa villkor.

Sarskilt atagande

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgéard som avses i punkt 8 som medfor
en omrakning av teckningskursen till belopp understigande d& utestaende
stamaktiers da géllande kvotvirde.

Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen
ska forvaltaren betraktas som optionsinnehavare vid tillimpningen av dessa
villkor.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med
posten till varje optionsinnehavare och andra rattighetshavare under dennes for
bolaget senast kinda e-post- eller postadress.

29



12.

13.

14.

15.

Optionsinnehavare ar skyldig att anmaila namn, géllande adress och e-
postadress till bolaget.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i
tillampliga fall &ven ldmnas i enlighet med de bestimmelser som éar tillaimpliga
med anledning av marknadsnoteringen.

Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt
bolagets bedomning, av praktiska skil dr andamalsenligt eller nodvéandigt och
optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende forsamras.

Vid dndring i den lagstiftning som hinvisas till i dessa villkor skall villkoren i
mojligaste man tolkas som att hanvisning gors till sdidant lagrum som ersétter
det lagrum som héanvisas till i dessa villkor. Vid teminologiska forandringar i
lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor skall de termer som
anvands i dessa villkor i mojligaste man tolkas som om termen som anvands i
den nya lagstiftningen dven anvinds i dessa villkor.

Sekretess
Bolaget far inte obehorigen till tredje man limna uppgift om optionsinnehavare.
Ansvarsbegréansning

I fraga om de dtgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget giller att
ansvarighet inte kan goras gillande for skada som beror av svensk eller utlandsk
lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgird, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehéllet i friga om
strejk, blockad, bojkott och lockout giller &ven om bolaget vidtar eller dr foremal
for sddan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om
bolaget eller, i forekommande fall varit normalt aktsamt. Bolaget, ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget att vidta atgéard pa grund av omstindighet som
anges i forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tvistelésning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhéngande rattsfrigor ska,
savida inte bolaget skriftligen godtar annat, slutligt avgoras genom skiljedom
enligt Regler for Forenklat Skiljeforfarande for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut. Skiljeforfarandets sate ska vara Goteborg. Spréaket for
forfarandet ska vara svenska.

Dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rattsfragor ska tolkas och tillampas
i enlighet med svensk ritt.
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Goteborg i april 2025

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)
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Punkt 18 - Styrelsens forslag till beslut om
godkannande av narstaendetransaktion

Styrelsen foreslar att bolagsstaimman beslutar om godkdnnande av en
narstiendetransaktion mellan Bolaget, sdsom kopare och Géran Magnusson, eller av
honom kontrollerat bolag, sisom séljare. Foremalet for transaktionen ar aktier i Calormet
Holding AB, org.nr 559295-7996, som ar ett dotterbolag till Navigo.

Goteborg i april 2025

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)
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