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Punkt 9 — Styrelsens forslag till beslut om disposition betraffande
bolagets resultat enligt den faststadllda balansrakningen

Styrelsen foreslar att till arsstdammans forfogande staende vinstmedel om 1 060 414 000 kronor
disponeras pa sa satt att ett sammanlagt belopp om 27 680 000 kronor delas ut till bolagets
preferensaktiedgare, motsvarande 17,30 kronor per utdelningsberattigad preferensaktie, ingen utdelning
lamnas till 4garna av stamaktier och att i ny rakning balanseras 1 032 734 000 kronor. Utdelningen
motsvarar den i bolagsordningen definierade Preferensutdelningen samt cirka 25 procent av det i
bolagsordningen definierade upparbetade Innestaende Beloppet. Utdelningsbeloppet per preferensaktie
ska fordelas pa fyra utbetalningar (kvartalsvis), varav en om 2,35 kronor, en om 4,95 kronor och tva om
5,00 kronor. Féljande avstamningsdagar foreslas som avstamningsdag for utdelning for preferensaktier:
(i) den 30 juni 2026 med berdknad utdelningsdag den 3 juli 2026 (2,35 kronor), (ii) den 30 september 2026
med beraknad utdelningsdag den 5 oktober 2026 (5,00 kronor), (iii) den 30 december 2026 med berdknad
utdelningsdag den 7 januari 2027 (4,95 kronor) samt (iv) den 31 mars 2027 med beréknad utdelningsdag
den 5 april 2027 (5,00 kronor).

Goteborg i april 2026

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)



Punkt 15 — Styrelsens forslag till beslut om bemyndigande for
styrelsen att besluta om nyemission av stamaktier, konvertibler och
teckningsoptioner

Styrelsen foreslar att arsstdmman beslutar att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, besluta
om nyemission av stamaktier, emission av konvertibler med berattigande till konvertering till nya
stamaktier och emission av teckningsoptioner berattigande till teckning av stamaktier. Emission ska kunna
ske mot kontant betalning och/eller genom betalning med apportegendom eller genom kvittning.

Antalet stamaktier som ska kunna emitteras med stdd av bemyndigandet respektive kunna tillkomma
genom utnyttjande av teckningsoptioner och konvertibler som emitteras med stéd av bemyndigandet ska
uppga till sammanlagt hogst 8 500 000 stamaktier.

Antalet stamaktier som maximalt far emitteras med stéd av bemyndigandet respektive kan tillkomma
genom utnyttjande av optioner och konvertering av konvertibler som emitteras med stéd av
bemyndigandet kan komma att rdknas om i hdandelse av att fondemission (med utgivande av nya aktier),
split eller sammanlaggning intraffar i bolaget.

Bemyndigandet ska kunna anvandas fér beslut om nyemission i samband med avtal om foretagsforvarv
och/eller annan kapitalanskaffning.

Styrelsen foreslar vidare att styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre formella
justeringarna av bemyndigandet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering hos
Bolagsverket.

Majoritetskrav

Giltigt beslut fordrar att detta forslag bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Goteborg i april 2026

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)



Punkt 16 — Styrelsens forslag till beslut om inrattande av
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram

Styrelsen foreslar att arsstamman:

A.

dels beslutar att inratta ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for anstdllda i
koncernen (”Incitamentsprogram 2026/2029”) genom emission av hogst 3400 000
teckningsoptioner med ratt till teckning av nya stamaktier i bolaget och godkdnnande av
Overlatelse av sadana teckningsoptioner pa féljande villkor:

Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska de nya teckningsoptionerna endast kunna
tecknas av bolagets heldgda dotterbolag Navigo Partners AB, org. nr 559148-2467.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrdatt och syftet med inférandet av
Incitamentsprogram 2026/2029 &r att mojliggora for bolaget att rekrytera, bibehalla och
motivera drivna medarbetare. Styrelsen beddmer det angeldget att medarbetarna har ett
tydligt/okat dgarengagemang med ett intresse som Gverensstaimmer med aktiedgarnas. Ett
sadant &dgarengagemang forvantas stimulera till ett Okat intresse for verksamheten och
resultatutvecklingen, héja motivationen och 6ka samhoérighetskdnslan med bolaget. Mot
bakgrund harav ar det styrelsens bedomning att forslaget vantas fa en positiv paverkan pa
bolagets fortsatta utveckling och darmed vara bra for bolaget och dess aktiedgare.

Teckning ska ske senast den 26 maj 2026, med ratt for styrelsen att forlanga denna tidsfrist.

Teckningsoptionerna ska emitteras utan ersattning. Skalet till att teckningsoptionerna emitteras
till Navigo Partners AB utan ersattning ar att teckningsoptionerna ska anvandas for
implementering av Incitamentsprogram 2026/2029.

Navigo Partners AB ska ha ratt och skyldighet att vid ett eller flera tillféllen, i enlighet med de
instruktioner som lamnats av styrelsen, overlata teckningsoptionerna till anstéllda i bolaget,
varvid verkstéllande direktoren inte far erbjudas fler an 400 000 teckningsoptioner, annan
ledande befattningshavare inte far erbjudas fler an 300 000 teckningsoptioner och annan anstalld
inte far erbjudas fler an 160 000 teckningsoptioner. Férvarv av teckningsoption ska férutsatta att
den anstéllde vid erbjudandetidpunkten saval som vid forvarvstidpunkten ar fast anstalld och inte
sagt upp sig eller blivit uppsagd.

Overlatelse till deltagare i Incitamentsprogram 2026/2029 enligt punkten 5 ovan ska ske senast
den 31 augusti 2026, eller vid den eller de tidpunkter under 2026 som styrelsen faststaller och
mot  kontant ersdttning  motsvarande  teckningsoptionens = marknadsvarde  vid
Overlatelsetidpunkten, berdknat genom en oberoende vardering med tillimpning av Black &
Scholes-modellen.

For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsratten géller de villkor som framgar av
bilagda villkor for teckningsoptioner 2026/2029; Bilaga 16A, (’Optionsvillkoren”). Av
Optionsvillkoren féljer bland annat:

att varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny stamaktie i bolaget mot kontant betalning
enligt en teckningskurs om 7,50 kronor;

att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna kan bli
foremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren;



c. att optionsratten far utnyttjas under perioden fran och med den 1 september 2029 till och med
den 31 december 2029;

d. att tidpunkten for utnyttjande av optionsratten kan komma att tidigareldggas eller senarelaggas
enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren; och

e. att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt ger ratt till vinstutdelning enligt
vad som anges i punkt 7 i Optionsvillkoren.

8. Vid fullt utnyttjande av optionsratterna foér teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att 6ka
med 102 000,00 kronor.

9. Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre formella justeringar av
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket.

Kostnader

Da teckningsoptionerna kommer att overlatas till marknadsvarde &r det styrelsens beddomning att nagra
I6nekostnader eller sociala avgifter inte kommer att uppsta for bolaget till f6ljd av Incitamentsprogram
2026/2029. Ovriga kostnader foér implementering och administration av programmet dr av mycket
begransad karaktar.

Tidigare incitamentsprogram, utspadning och effekter pa viktiga nyckeltal

Bolaget har idag ett utestdende incitamentsprogram. Incitamentsprogrammet beslutades av arsstamman
den 14 maj 2025 och bestar av 1 700 000 teckningsoptioner. Navigo Partners AB har tecknat samtliga
teckningsoptioner och har ratt och skyldighet att 6verlata teckningsoptionerna till anstallda i bolaget mot
kontant ersattning. Teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna ar 6 kronor men kan bli
foremal for justering i enlighet med optionsvillkorens omrakningsbestimmelser. Optionsratten far
utnyttjas fran och med den 1 september 2028 till och med den 31 december 2028. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kommer aktiekapitalet i bolaget att 6ka med 51 000 kronor och antalet aktier att
O6ka med 1 700 000 stamaktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 1,96 procent av bolagets
aktiekapital och antalet aktier. Nu féreslaget Incitamentsprogram 2026/2029 kan féranleda en utspadning
om cirka 3,92 procent av bolagets nuvarande aktiekapital och cirka 3,99 procent av nuvarande roster
berdknat pa antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av programmet i forhallande till antalet
befintliga aktier med motsvarande utspadningseffekt pa nyckeltalet resultat per aktie.

Teckningsoptionerna hade vid tidpunkten for forslaget inte haft nagon vasentlig paverkan pa bolagets
nyckeltal, finansiella position eller vinst.

Forslagets beredning

Forslaget till Incitamentsprogram 2026/2029 har beretts av styrelsens Ersattningsutskott i samrad med
extern radgivare.

Majoritetskrav

Giltigt beslut fordrar att detta forslag bitrdds av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Goteborg i april 2026

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)



Bilaga 16A

Villkor for teckningsoptioner 2026/2029 i Navigo Invest AB (publ)

1. DEFINITIONER
"aktiebolagslagen”

”avstamningskonto”

"bankdag”

"bolaget”
"Euroclear”

”"marknadsnotering”

"optionsinnehavare”

"teckning”

"teckningskurs”

"teckningsoption”

"teckningsperiod”

aktiebolagslagen (2005:551).

avstamningskonto hos vardepapperscentral enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument.

dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman
helgdag i Sverige eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i
Sverige.

Navigo Invest AB (publ), org. nr 556727-5168.
Euroclear Sweden AB.

i samband med aktie, vardepapper eller annan
rattighet, notering eller listning av sadan aktie,
vardepapper eller annan rattighet pa sadan reglerad
marknad eller handelsplattform som avses i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller annan
organiserad marknadsplats.

den som ar i av bolaget ford skuldbok ar angiven som
innehavare av teckningsoption.

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya
stamaktier i bolaget mot betalning enligt dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

ratt att teckna nya stamaktier i bolaget mot betalning
enligt dessa villkor.

den period under vilken teckning far ske enligt dessa
villkor.

2. ANTAL TECKNINGSOPTIONER, REGISTRERING M.M.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 3 400 000.

Bolaget kommer att fora en skuldbok 6ver teckningsoptionerna. En innehavare kan dock alltid
hos bolaget begara att bolaget staller ut fysiska teckningsoptionsbeuvis.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.

RATT ATT TECKNA NYA STAMAKTIER

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny stamaktie i bolaget.



Teckningskursen uppgar till 7,50 kronor per stamaktie.

Teckningskursen och det antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna kan bli
foremal for justering i enlighet med bestammelserna i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa
bestammelser skulle medféra att teckningskursen kommer att understiga da utestdende aktiers
da géllande kvotvarde ska teckningskursen i stéllet motsvara da utestdende aktiers gallande
kvotvarde.

TECKNING

Teckning far endast ske under perioden fran och med den 1 september 2029 till och med den 31
december 2029.

Som framgar av punkt 8 kan teckningsperioden i vissa fall komma att tidigareldggas eller
senarelaggas.

Teckning kan ske endast av det hela antal stamaktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teckning, ger
ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststalld och av bolaget tillhandahallen anmalningssedel, vederborligen
ifylld och undertecknad, ges in till bolaget pa i anmalningssedeln angiven adress. Teckning ar
bindande och kan inte aterkallas.

Sker inte teckning inom teckningsperioden upphor teckningsoptionen.

BETALNING

Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal stamaktier som teckningen avser.
Betalning ska ske kontant till i anmalningssedeln angivet bankkonto.

VERKSTALLANDE AV TECKNING OCH INFORING | AKTIEBOKEN

Sedan teckning skett och betalning erlagts enligt punkterna 4 och 5 ovan verkstélls teckningen.
Darvid bortses fran eventuell teckningsoption eller eventuell Overskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte kan utnyttjas for teckning. Sadan
teckningsoption eller éverskjutande del upphér i och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen i bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de nya
stamaktierna, varefter de nya stamaktierna upptas i bolagets aktiebok (som férs av Euroclear)
och pa optionsinnehavarens avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan registrering skett
hos Bolagsverket blir registreringen av de nya stamaktierna i aktieboken och pa
avstamningskontot slutgiltig.

Teckning verkstalls dock endast vid utgangen av respektive kvartal enligt féljande. Om teckning
och betalning skett och erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan senast den 31 mars upptas
de aktier som tillkommer genom teckningen sasom interimsaktier i aktieboken och pa
optionsinnehavarens vardepapperskonto senast 15 kalenderdagar efter sadant datum. Om sadan
teckning och betalning skett och erlagts darefter men senast den 30 juni upptas de aktier som
tillkommer genom teckningen sasom interimsaktier i aktieboken och pa vardepapperskonto
senast 15 kalenderdagar efter sddant datum. Om sadan teckning och betalning skett och erlagts
darefter men senast den 30 september upptas de aktier som tillkommer genom teckningen
sasom interimsaktier i aktieboken och pa vardepapperskonto senast 15 kalenderdagar efter
sadant datum. Om sadan teckning och betalning skett och erlagts darefter men senast den 31
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december upptas de aktier som tillkommer genom teckningen sasom interimsaktier i aktieboken
och pa vardepapperskonto senast 15 kalenderdagar efter sadant datum.

Som framgar av punkt 8 kan tidpunkten for verkstdllande av teckning i vissa fall komma att
senarelaggas.

UTDELNING PA NY STAMAKTIE

Stamaktie som tillkommit genom teckning medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN OCH ANTAL AKTIER M.M.
Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om emissionen, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att
delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal stamaktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omrédknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (antalet stamaktier i bolaget fore
fondemissionen) /(antalet stamaktier i bolaget efter fondemissionen)

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (antalet stamaktier i bolaget efter
fondemissionen) / (antalet stamaktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omraknade
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst efter avstamningsdagen
for fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan stamaktie endast interimistiskt i aktieboken och
pa avstamningskonto och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av stamaktierna ska teckning som
sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om sammanldaggningen eller
uppdelningen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om sammanldggningen eller
uppdelningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
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som verkstalls efter beslutet om sammanldggningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska
utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omrédknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (antalet stamaktier i bolaget fore
sammanlaggningen eller uppdelningen) /(antalet stamaktier i bolaget efter sammanldggningen
eller uppdelningen)

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (antalet stamaktier i bolaget efter
sammanlaggningen eller uppdelningen) /(antalet stamaktier i bolaget fére sammanldggningen
eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omraknade
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker slutlig registrering
i aktieboken och pa avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan
sammanlaggning eller uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan
upptas sadan stamaktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas
inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Nyemission av stamaktier

Genomfor bolaget en nyemission av stamaktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna de
nya stamaktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning géaller foéljande
betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i emissionen som stamaktie som
tillkommer genom teckning ger:

Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans godkdnnande eller med
stod av bolagsstimmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag da
teckning ska vara verkstalld for att stamaktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att
delta i emissionen. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sadan
utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan namnda dagen ger inte ratt
att delta i nyemissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstéllas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som
ska besluta om emissionen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att
delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal stamaktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid,
att stamaktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen.

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier inte ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foéregdende teckningskurs) x (avkastningsvardet per stamaktie i
bolaget (”stamaktieviardet”)) / ((stamaktievardet) + (teckningsrattens teoretiska varde
("teckningsrattens varde”)))

10
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(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktievardet) + (teckningsrattens
varde)) / (stamaktievardet)

Stamaktievardet ska faststdllas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och avse
vardet per det datum efter emissionsbeslutet men fére utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden som varderingsmannen efter eget val bestimmer.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens varde ska
bestdammas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrattens varde) = (det antal stamaktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((stamaktievardet) — (teckningskursen for de nya stamaktierna)) /(antalet
stamaktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga
marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”stamaktiens
genomsnittskurs”)) /((stamaktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska varde
("teckningsrattens varde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(teckningsréttens varde)) /(stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framriaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for stamaktien enligt den kurslista pa vilken
stamaktien ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga
i berdkningen.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens varde ska
bestdammas till noll om formeln ger ett negativt varde:

(teckningsrattens varde) = (det antal stamaktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((stamaktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya
stamaktierna)) /(antalet stamaktier i bolaget foére emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast
prelimindrt — med tillampning av fére omrakningarna gallande teckningskurs och antal stamaktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om att omrdkningarna kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfodr bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler berattigande till teckning
av stamaktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller

11



konvertiblerna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad géller
teckningsoptioner, utan betalning, ska bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan
dga motsvarande tillimpning betrdffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i
emissionen som stamaktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal stamaktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid att
stamaktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen.

Omréakningarna ska utfoéras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier inte ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvardet per stamaktie i
bolaget (”stamaktieviardet”)) / ((stamaktievardet) + (teckningsrattens teoretiska varde
("teckningsrattens varde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktievardet) + (teckningsrattens
varde)) / (stamaktievardet)

Stamaktievardet ska faststdllas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och avse
vardet per det datum efter emissionsbeslutet men fére utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden som varderingsmannen efter eget val bestimmer.

Teckningsrattens varde ska sa langt mojligt faststillas med ledning av den foréndring i
avkastningsvardet per stamaktie i bolaget fore och efter emissionen som enligt en av bolaget
anlitad oberoende varderingsman kan bedémas ha uppkommit till féljd av emissionen.

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga
marknadskurs under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”stamaktiens
genomsnittskurs”)) /((stamaktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska varde
("teckningsrattens varde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(teckningsrattens varde)) /(stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna
i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten inte ar féremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde sa langt
mojligt faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets stamaktier
som enligt av bolaget anlitad oberoende varderingsman kan bedémas ha uppkommit till féljd av
emissionen.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for teckningsrdtten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
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8.5

bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast
prelimindrt — med tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal stamaktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att
salunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktieagare

Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen, av bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer,
till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ("erbjudandet”), ska
bestammelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillimpning
betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i erbjudandet som stamaktie som
tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal stamaktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid att
stamaktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet.

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier inte ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (avkastningsvardet per stamaktie i
bolaget (“stamaktievardet”)) / ((stamaktievardet) + (det teoretiska vardet av ratten att delta i
erbjudandet ("inkopsrattens varde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktievardet) + (inképsrattens
varde)) / (stamaktievardet)

Stamaktievardet ska faststdllas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och avse
vardet per det datum efter erbjudandebeslutet men fore utgangen av den enligt
erbjudandebeslutet faststdllda anmalningstiden eller, i handelse av utdelning, per det datum
under femveckorsperioden efter avstamningsdagen for utdelningen som varderingsmannen efter
eget val bestammer.

For det fall att aktiedgarna erhallit inképsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrattens varde. Inkdprattens varde ska
harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
inkopsratten enligt den kurslista pa vilken inkopsratten dr marknadsnoterad. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller sddan marknadsnotering av inkopsratter
som avses i foregdende stycke inte dgt rum, ska omrdkning av teckningskurs och antalet
stamaktier ske med tillampning sa langt som majligt av de principer som anges ovan i denna punkt
8.5, varvid féljande ska galla. Om de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna (i) ar
marknadsnoterade ska vardet av ratten att deltaga i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under den for erbjudandet faststillda anmalningstiden eller, i
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héndelse av utdelning, under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta dagen efter
avstamningsdagen for deltagande i erbjudandet framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter enligt den
kurslista pa vilken néamnda vardepapper eller rattigheter ar marknadsnoterade, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalas for dessa i samband med erbjudandet, eller (ii)
marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska vardet av ratten att deltaga i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar
fr.o.m. férsta dag for marknadsnoteringen framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista
pa vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar marknadsnoterade, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska istdllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen.
Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar ska vid berdkningen av vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag.

Nar inkopsrattens varde ska framrdknas enligt (ii) i ovan stycke ska vid omrdkningen av
teckningskursen och antalet stamaktier varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna
ovan stamaktievardet avse avkastningsvardet per stamaktie i bolaget faststallt av en av bolaget
anlitad oberoende varderingsman per det datum under den i (ii) i ovan stycke angivna perioden
om 25 handelsdagar som varderingsmannen efter eget val bestammer i stéllet for den period som
anges i anslutning till formlerna ovan. Om de vardepapper eller rattigheter som omfattas av
erbjudandet varken redan &dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkdpsrattens varde sa langt mojligt faststallas med ledning av den férandring i
avkastningsvardet per stamaktie i bolaget fore och efter erbjudandet som enligt en av bolaget
anlitad oberoende varderingsman kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga
marknadskurs under den for erbjudandet faststdllda anmaélningstiden (”stamaktiens
genomsnittskurs”)) /((stamaktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska virdet av ratten att delta i
erbjudandet ("inkopsrattens varde”)))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (féregaende
stamantal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs)
+ (inkopsrattens varde)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna
i punkt 8.3 ovan.

Om bolagets stamaktier ar marknadsnoterade ska vardet av inkopsratten framrdaknas med
tilldmpning av vad som anges ovan for den situationen att bolagets stamaktier inte ar
marknadsnoterade, dock att sista stycket i denna berakningsmodell ska lyda enligt féljande:

Nar inkopsrattens varde ska framraknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omradkningen av
teckningskursen och antalet stamaktier varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna
ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar istallet for den period i stallet for den period som
anges i anslutning till formlerna ovan. Om de vardepapper eller rattigheter som omfattas av
erbjudandet varken redan &dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende bolagets stamaktier som kan bedémas ha
uppkommit till féljd av erbjudandet.
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8.6

8.7

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter erbjudandetiden utgang samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna
faststallts. Dessfoérinnan verkstdlls teckning endast preliminart — med tillimpning av fére
omrakningarna gallande teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att salunda preliminart
registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till
deltagande i erbjudandet.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3—8.5 ovan far bolaget efter eget val erbjuda
samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen eller
erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller verkstallts,
anses vara agare till det antal stamaktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om teckning
skett och verkstallts enligt den teckningskurs och det antal stamaktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna som gallt om teckning verkstéllts vid sadan tidpunkt att stamaktie som
tillkommit genom teckningen gett ratt att delta i ifragavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregdende stycke ska ingen
omrakning av teckningskursen eller antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna ske enligt punkterna 8.3-8.5 ovan med anledning av emissionen eller erbjudandet.

Utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
sasom interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om
utdelningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid
sadan tid att stamaktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av
utdelningen.

Omrakningarna ska, om bolagets stamaktier inte ar féremal for marknadsnotering, utféras av
bolaget enligt féljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foéregdende teckningskurs) x (avkastningsvardet per stamaktie i
bolaget (”stamaktievdrdet”)) /((stamaktievardet) + (utdelningen som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktievardet) + (utdelningen som
utbetalas per stamaktie)) / (stamaktievardet)

Stamaktievardet ska faststdllas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och avse
vardet per det datum under femveckorsperioden efter avstimningsdagen for utdelningen) som
varderingsmannen efter eget val bestammer.
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8.8

Omrakningarna ska, om bolagets stamaktier ar foremal for marknadsnotering, utféras av bolaget
enligt féljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da stamaktien noteras
utan ratt till del av utdelningen (”stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens
genomsnittskurs) + (utdelningen som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(utdelningen som utbetalas per stamaktie)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna
i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och omraknade antalet
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven (i) femveckorsperiod, om bolagets stamaktier inte ar
marknadsnoterade, eller (i) period om 25 handelsdagar, om bolaget stamaktier ar
marknadsnoterade, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fére omrakningarna gallande
teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya
stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att
Oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna (med eller
utan indragning/inlésen av stamaktier), och dr minskningen obligatorisk, ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen
fore den bolagsstimma som ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan stdmman
beslutat om minskningen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att
erhélla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av
stamaktier.

Om minskningen genomfors ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal stamaktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter
minskningsbeslutet.

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier inte ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foéregdende teckningskurs) x (avkastningsvardet per stamaktie i
bolaget (”stamaktievdrdet”)) / ((stamaktievardet) + (det faktiska belopp som aterbetalas per
stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktievardet) + (det faktiska
belopp som aterbetalas per stamaktie)) / (stamaktievirdet)
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Om minskningen sker genom inlésen av stamaktier ska vid omrakning av teckningskursen och
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp
enligt féljande:

(berdknat aterbetalningsbelopp per stamaktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
stamaktie) — (stamaktievardet)) / ((det antal stamaktier i bolaget som ligger till grund for inlésen
av en stamaktie) — 1)

Stamaktievardet ska faststallas av en av bolaget anlitad oberoende varderingsman och avse, nar
det faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie ska anvandas vid omrakningarna ovan, vardet
per det datum under femveckorsperioden efter avstimningsdagen for deltagande i minskningen
eller, nar det berdknade aterbetalningsbeloppet ska anvdndas vid omrékningarna ovan, vardet
per det datum efter minskningsbeslutet men fére avstdmningsdagen for deltagande i
minskningen som varderingsmannen efter eget val bestimmer.

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da stamaktien noteras
utan rétt till dterbetalning (”stamaktiens genomsnittskurs”)) / ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(det faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) + (det
faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av stamaktier ska vid omrakning av teckningskursen och
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per stamaktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp
enligt féljande:

(berdknat aterbetalningsbelopp per stamaktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
stamaktie) — (stamaktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da stamaktien noteras utan ratt till deltagande i minskningen (”stamaktiens
genomsnittskurs”))) / ((det antal stamaktier i bolaget som ligger till grund fér inlésen av en
stamaktie) — 1)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna
i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och omraknade antalet
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststdllas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgadngen av (i) den period under vilken aktievardet ska faststdllas, om bolagets
stamaktier inte ar marknadsnoterade, eller (i) av den senast infallande perioden om 25
handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid omrakningarna om bolaget stamaktier ar
marknadsnoterade, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessférinnan
verkstalls teckningen endast prelimindrt — med tillampning av fore omrakningen gallande
teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya
stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal stamaktier kan komma att
Oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas
inte av eventuell indragning av stamaktier.
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8.9

8.10

8.11

8.12

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna genom
inlosen, och ar minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett aterkdp av egna stamaktier (utan att
det ar fraga om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bolagets bedémning, sddan minskning
eller sadant aterkop med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jamstalla med en minskning som ar obligatorisk, ska bestammelserna ovan i denna punkt 8.8
tillampas och en omrakning av teckningskursen och antalet stamaktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna utféras med tillampning av sa langt majligt de principer som anges i denna
punkt 8.8.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1-8.5 eller 8.7-8.8 ovan eller punkt 8.13
nedan och skulle enligt bolagets bedémning tillampning av harfér avsedda omrakningsformler,
med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna
inte ar skalig, ska bolaget genomféra omrakningarna av teckningskursen och det antal stamaktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt bolaget finner andamalsenligt for att fa
ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas
uppat, och antalet stamaktier avrundas till tva decimaler.

Tvangsinl6ésen

Om stamaktie i bolaget blir foremal for tvangsinlosen galler vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betradffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i annat
bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag far teckning
darefter inte ske eller verkstdllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning
upphor i och med bolagsstammans beslut eller, i forekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfars far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till friga om godkdnnande av
fusionsplan eller, i férekommande fall, styrelsen tar stallning till fraga om bolaget ska uppga i
moderbolag ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen. Underrattelsen ska
innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstamman beslutat
godkanna fusionsplanen eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppga i
moderbolag samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende
stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstélld fran och med dagen for i foregdende stycke namnda underrittelse,
dock forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer
genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalenderdagen
fore den bolagsstaimma som ska préva fragan om godkdnnande av fusionsplanen eller, i
forekommande fall, det sammantrdade med styrelsen som ska préva fragan om bolaget ska uppga
i moderbolag.
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8.13

8.13.1

Delning

Om bolagsstamman beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom vissa av bolagets tillgangar
och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstamma
som ska besluta om godkdnnande av delningsplanen, verkstallas forst sedan stimman beslutat
om delningsplanen.

Stamaktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte
ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal stamaktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet om
delningsplanen.

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier inte ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (foéregdende teckningskurs) x (avkastningsvardet per stamaktie i
bolaget ("stamaktievardet”)) /((stamaktievardet) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas
per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktievardet) + (vardet av det
delningsvederlag som utbetalas per stamaktie)) / (stamaktievardet)

Aktievardet och vardet av delningsvederlaget ska faststallas av en av bolaget anlitad oberoende
varderingsman och avse vardet per det datum under femveckorsperioden efter
avstamningsdagen for delningsvederlaget som varderingsmannen efter eget val bestammer.

Omréakningarna ska utféras av bolaget enligt foljande formler om bolagets stamaktier ar
marknadsnoterade:

(omrdknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (stamaktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da stamaktien noteras
utan ratt till del av delningsvederlaget (”stamaktiens genomsnittskurs”)) /((stamaktiens
genomsnittskurs) + (vardet av det delningsvederlag som utbetalas per stamaktie))

(omrdknat antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) = (foregdende antal
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((stamaktiens genomsnittskurs) +
(vérdet av det delningsvederlag som utbetalas per stamaktie)) / (stamaktiens genomsnittskurs)

Stamaktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdmmelserna
i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for
marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for sadana aktier eller andra vardepapper
enligt den kurslista pa vilken de &r noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den
senaste noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berdkningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte dr féremal
for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa
delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om
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8.13.2

25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sadan notering framrdknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen fér dessa aktier eller andra vardepapper
enligt den kurslista pa vilken ndmnda aktier eller vardepapper ar noterade. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering
av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen. | den del delningsvederlagets varde
ska framrdknas enligt detta stycke ska vid omrdkningarna av teckningskursen och antalet
stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan stamaktiens
genomsnittskurs avse stamaktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke angivna
perioden om 25 handelsdagar i stéllet for den period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte dr féremal
for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i samband
med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt mojligt faststallas med ledning av den
forandring i marknadsvarde avseende bolagets stamaktier som enligt av bolaget anlitad
oberoende varderingsman kan beddmas ha uppkommit till féljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade
antalet stamaktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva
bankdagar efter utgangen av den period (i) under vilken aktievardet ska framraknas vid
omrakningarna, om bolagets stamaktier inte ar marknadsnoterade, eller (ii) om 25 handelsdagar
under vilken stamaktiens genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid omrakningarna om
bolagets stamaktier &r marknadsnoterade, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av stamaktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna
faststallts. Dessforinnan verkstélls teckningen endast preliminart — med tillampning av fére
omrakningarna gallande teckningskurs och antal stamaktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna — varvid de nya stamaktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan medféra att salunda preliminart
registrerade antal stamaktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att
erhalla del av delningsvederlaget.

Om bolagsstamma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska delas genom att
samtliga av bolagets tillgangar och skulder Gvertas av tva eller flera andra bolag, far teckning
darefter inte ske eller verkstdllas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstélla teckning
upphor i och med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa
villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till friga om godkdnnande av
delningsplan ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen. Underrattelsen
ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstamman
beslutat godkdnna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden
enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstalld fran och med dagen fér ovan ndmnda underrittelse, dock férutsatt att
teckning kan verkstallas i sddan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som ska prova fragan om godkédnnande av delningsplanen.
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8.14

8.15

10.

11.

12.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstallas.
Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till frdga om bolaget ska ga i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrdttas om den
planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller
verkstéllas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om
den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna
och fa teckning verkstalld fran och med dagen fér ovan ndmnda underréttelse, dock férutsatt att
teckning kan verkstallas i sdadan utstrackning att stamaktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast femte kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som ska prova fragan om bolaget ska ga i likvidation.

Konkurs

Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att
teckna och skyldigheten att verkstdlla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett
grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

SARSKILT ATAGANDE

Bolaget férbinder sig att inte vidta nagon atgard som avses i punkt 8 som medfér en omrékning
av teckningskursen till belopp understigande da utestaende stamaktiers da gallande kvotvarde.

FORVALTARE

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska forvaltaren
betraktas som optionsinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med posten till varje
optionsinnehavare och andra rattighetshavare under dennes fér bolaget senast kdnda e-post-
eller postadress.

Optionsinnehavare ar skyldig att anmala namn, géllande adress och e-postadress till bolaget.

For det fall teckningsoptionerna ar marknadsnoterade ska meddelande i tillampliga fall dven
[dmnas i enlighet med de bestimmelser som ar tillampliga med anledning av
marknadsnoteringen.

ANDRING AV VILLKOREN

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedémning, av praktiska skal
ar andamalsenligt eller nédvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende
foérsamras.
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13.

14.

15.

Vid andring i den lagstiftning som héanvisas till i dessa villkor skall villkoren i maojligaste man tolkas
som att hanvisning gors till sddant lagrum som ersatter det lagrum som hanvisas till i dessa villkor.
Vid teminologiska forandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor skall
de termer som anvéands i dessa villkor i méjligaste man tolkas som om termen som anvands i den
nya lagstiftningen dven anvands i dessa villkor.

SEKRETESS

Bolaget far inte obehorigen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

ANSVARSBEGRANSNING

| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget géller att ansvarighet inte
kan goras gillande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstadndighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget
vidtar eller ar féremal for sddan konfliktatgard.

Inte heller ar bolaget skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer om bolaget eller, i
forekommande fall varit normalt aktsamt. Bolaget, ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget att vidta atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket
far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

TVISTELOSNING OCH TILLAMPLIG LAG

Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed sammanhangande rattsfragor ska, savida inte
bolaget skriftligen godtar annat, slutligt avgéras genom skiljedom enligt Regler for Férenklat
Skiljeférfarande for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljeférfarandets sate ska
vara Goteborg. Spraket for férfarandet ska vara svenska.

Dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med
svensk ratt.

Goteborg i april 2026

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)
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Punkt 17 — Styrelsens forslag till beslut om dandring av bolagsordning

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om dndring av bolagets bolagsordning i enlighet med nedan. De
fullstandiga och exakta lydelserna av féreslagna andringar i bolagsordningen framgar av Bilaga 17A till detta
forslag. En andringsmarkerad version i forhallande till den géllande bolagsordningen framgar av Bilaga 17B.

Bakgrund

Styrelsen i Navigo har under en langre period arbetat med att finna en 16sning fér hanteringen av den
ackumulerade, ej utbetalda utdelningen pa bolagets preferensaktier, det s.k. Innestaende Beloppet (sasom
definierat i punkt 5.4 i gillande bolagsordning) vilket paverkar bolagets kapitalstruktur och férmaga att
genomfora nya affarer.

Bolaget kommunicerade den 18 december 2025 sin avsikt att hantera det Innestaende Beloppet genom en
kombinerad kontantutdelning och riktad emission av nya preferensaktier. Under det fortsatta
forberedelsearbetet framkom att den tekniska hanteringen i Euroclears VPC-system var férenad med
betydande svarigheter, bl.a. avseende skattehantering och administrativa kostnader, varfoér styrelsen
konstaterat att strukturen inte kan genomféras i den form som avsags.

Styrelsen avser istdllet, vilket kommunicerades den 31 mars 2026, att i bolagsordningen moijliggdra en
mekanism for s.k. scrip dividend, varigenom preferensaktiedgare vid framtida utdelning av det Innestaende
Beloppet ska ges mojlighet att anmaéla sig for att erhalla sin utdelning i form av nyemitterade
preferensaktier genom kvittning av utdelningsfordran, varvid bolaget ska verka for att genomféra en sadan
emission i enlighet med tillampliga aktiebolagsrattsliga och 6vriga regler. Bestammelsen innebar inte en
ovillkorlig skyldighet for bolaget att genomfdra emissionen.

Notera att denna mekanism inte ska kunna tillampas retroaktivt pa det Innestdende Belopp som redan ar
upparbetat. Mekanismen ger preferensaktiedgarna flexibilitet att valja mellan kontant utdelning och
reinvestering, samtidigt som bolagets kapitalstruktur och finansiella handlingsfrihet starks.

For att mojliggbra detta foreslar styrelsen att arsstdamman beslutar om antagande av ny bolagsordning
enligt nedan.

Forslag

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om antagande av ny bolagsordning enligt bilaga 17A,
innebarande i huvudsak foljande dndringar.

§ 5.2 — Aktieslag. Begransningen att preferensaktier far ges ut till ett antal om hogst 1 750 000 och "endast
vid ett tillfalle" tas bort. Stamaktier och preferensaktier far i stéllet ges ut i sddan omfattning att det
sammanlagda antalet aktier inte dverstiger bolagsordningens hdgsta antal. Andringen &r en férutsattning
for den foreslagna scrip dividend-mekanismen.

§ 5.5 — Kvittning av utdelningsfordran mot preferensaktier (ny bestémmelse): En ny punkt 5.5 inférs som
ger preferensaktiedagare ratt att, fran och med den 13 maj 2026, i samband med bolagsstammans beslut
om vinstutdelning avseende Innestaende Belopp som upparbetats efter den 13 maj 2026, anmala sig for
att i stallet for kontant utbetalning erhalla nyemitterade preferensaktier genom kvittning av
utdelningsfordran. Om aktiedgare anmaler sig for sadan kvittning ska bolaget, i enlighet med tillampliga
aktiebolagsrattsliga och 6vriga regler, verka for att genomféra en emission. Bestimmelsen innebar inte en
ovillkorlig skyldighet for bolaget att genomféra emissionen, utan forutsatter att emission kan ske med
iakttagande av aktiebolagslagens bestammelser. Anmalan ska ske inom den period styrelsen faststaller.
Teckningskursen ska faststéllas av bolagsstdamman eller, efter bemyndigande, av styrelsen, dock lagst till
aktiens kvotvirde. Overskjutande belopp som inte motsvarar ett helt antal preferensaktier ska utbetalas
kontant eller kvarstd som Innestdende Belopp. Styrelsen, efter bemyndigande, eller bolagsstimman ska
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efter anmaélningsperiodens utgang, och under forutsattning att emission bedéms kunna genomforas i
enlighet med aktiebolagslagens regler, verka for att fatta beslut om emission av de preferensaktier som
erfordras. Emissionen ska genomforas som en riktad emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

§ 5.6 (tidigare § 5.5) — Inl6sen av preferensaktie. Losenbeloppet ska motsvara 115 kronor jamte eventuell
upplupen Preferensutdelning och eventuellt Innestdende Belopp. Losenbeloppet 6verensstammer med det
inlésenbelopp som géller enligt nuvarande berdkningsmodell i bolagsordningen och innebar darfor ingen
materiell dndring.

| 6vrigt foreslas sedvanliga foljdandringar samt vissa mindre andringar, samtliga av redaktionell karaktar, i
syfte att sakerstdlla konsekvens och tydlighet i bolagsordningen.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar av beslutet och
bolagsordningen som kan erfordras vid registrering hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB.

Majoritetskrav

Giltigt beslut fordrar att detta forslag bitrdds av minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de
aktier som ar foretradda vid stdmman, att minst tva tredjedelar av de vid bolagsstdmman foretradda
preferensaktierna rostar for beslutet, samt att dgare till halften av samtliga stamaktier och nio tiondelar av
de vid bolagsstamman foretradda stamaktierna rostar for beslutet.

Goteborg i april 2026

Styrelsen for Navigo Invest AB (publ)
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